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In conditiile economiei de piatd au loc frecvente modificari in ceea ce priveste
numdrul si structura entitdtilor economice. Fiind in competitie, se pune problema
compararii acestora, mai ales atunci cand este vorba de operatiuni de crestere externa, de
participarea unui nou asociat sau actionar la capitalul social, de stabilire a valorii de
asigurare sau a garantiilor pentru creditele solicitate, deziderate imposibil de realizat in
absenta unor situatii financiare anuale care sa ofere o imagine globald fideld si completa
asupra entitdtii si a tranzactiilor la care participd, bazate pe informatii contabile pertinente
si relevante. Ca atare, privind din aceasta perspectiva, consideram ca evaluarea entitatilor
capdatd caracter cvasi-permanent, din necesitatea obtinerii imaginii fidele derivand
modalitatile efective prin care acest demers este materializat.

In aceste circumstante, dominanta prezentei lucriri a fost reprezentati de tratarea
problemelor intr-o manierd ordonata, articulatd si sistemica, spiritul critic determinandu-
ne sa avem in vedere atat aspectele teoretice, cat si pe cele de natura practica, dezvoltate
cu exprimarea de opinii §i propuneri personale care sd contribuie la obtinerea de
informatii contabile fidele privind patrimoniul entitdtii economice.

Informatiile tot mai variate care vizeaza dinamica fenomenelor economice ale
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caror efecte se impune a fi cunoscute si ajustate au constituit si constituie un centru de
interes major pentru managementul financiar-contabil al oricdrei entitati, mai ales daca
avem in vedere entitdtile din mediul de afaceri romanesc §i, chiar dacad aceasta opinie se
referd la informatie in general, considerdm cd ea caracterizeazd in aceeasi masura i
informatia contabila.

Daca transpunem aceasta necesitate informationala la nivelul entitatilor economice
din tara noastra, atunci complexitatea demersului creste, iar deciziile ce trebuie adoptate si
concluziile ce se pot desprinde reclama o analiza riguroasd, in cadrul careia modul cum se
realizeaza evaluarea patrimoniald si cea contabila, capata un rol deosebit.

Axul central al Intregului demers analitic realizat s-a bazat pe ideea ca, dacd am
privi evaluarea din perspectiva singulard a evaluatorului nu am putea percepe demarcatia
evidenta dintre evaluarea contabila si evaluarea economica.

Din aceste considerente, apreciate ca fiind suficiente, ne-am propus ca prin
lucrarea de cercetare intitulatd ,Evaluarea patrimoniald si cresterea calitatii
informatiei contabile comunicate prin situatiile financiare”, s aducem un plus de
claritate problematicii mereu schimbatoare si complexe ce vizeaza demersul evaluativ,
ghidati si de intensitatea dezbaterilor pe care le-a generat in literatura de specialitate din
Romania si din strainatate, dar si de dorinta de a putea oferi unele raspunsuri compatibile
climatului economic dominat de incertitudini, criza si recesiune din tara noastra.

Obiectivul principal al prezentei lucrari a fost astfel gandit incat sa poata fi
surprinse, in mod succesiv si In detaliu, principalele aspecte ce vizeaza fundamentele
teoretice privind evaluarea entitatilor economice, descrierea critica a metodologiei
specifice de evaluare, modul concret in care evaluarea oferd posibilitatea obtinerii unor
informatii contabile fidele, precum si valorificarea acestor informatii prin intermediul
situatiilor financiare anuale.

Capitolul 1 al studiului, intitulat ,,Delimitari si fundamentari teoretice privind
evaluarea” debuteaza cu surprinderea aspectelor semnificative privind definirea evaluarii
din perspectiva obtinerii informatiei contabile, avand in vedere permanent exigentele
privind evaluarea in contextul aplicdrii standardelor nationale si internationale in
domeniu, precum si necesitatea, oportunitatea si obiectivele acesteia.

Judecand prin prisma teoriei economice, nu putem omite faptul ca, daca valoarea
bunurilor se stabileste in procesul schimbului prin raportarea cererii la oferta (aprecierile
obiective in functie de costul factorilor de productie), fiind specificd bunurilor de
consum, evaluarea este specificd bunurilor generatoare de venituri viitoare, sau chiar
entitatilor in ansamblul lor, ca unitati generatoare de profit.

Teoria evaluarii nu opereaza cu conceptul generic de valoare, ci cu tipuri de
valoare specifice unui anumit scop al evaludrii, determinate in anumite conditii si
explicate prin standarde de evaluare, elaborate de asociatii profesionale nationale si
internationale.

In consecintd, opinim ci nu existd o valoare obiectiva, intrucat beneficiul poate fi
diferit pentru fiecare persoana.

Argumentam aceastd afirmatie prin faptul cd ,,valoarea reprezinta o calitate
conventionald a unui bun, a unei proprietati sau afaceri, care i este atribuita conventional
in urma unor calcule sau a unei expertize. Valoarea nu este un fapt, ci o opinie".

Privind din perspectiva metodologica, de un proces pertinent de evaluare sunt
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interesati, in primul rand, cumparatorii de entitati necotate, fiecare avand motivatiile lor
individuale si o filozofie de investitie aparte.

In legitura cu procedura evaludrii, un aspect important este legat si de maniera in
care administratorii companiilor sunt in masura sa aprecieze corect ansamblul riscurilor la
care este expusd compania pe care o ,,piloteazd" si sd adopte cele mai potrivite masuri
pentru diminuarea efectelor acestor riscuri.

Retinerea valorii juste ca principiu in procesul de evaluare contabila presupune,
inclusiv dupa opinia noastra, avantaje si dezavantaje: va ridica serioase probleme in
special in ceea ce priveste evaluarea activelor care nu se tranzactioneaza pe o piata activa
sau pe o piata eficientd, insd poate asigura o mai bund cunoastere a valorii de piatd a
entitatii.

O intrebare de actualitate ramane urmatoarea: care este, in contextul economic
actual, solutia cea mai potrivita: bilantul in costuri istorice sau bilantul in costuri istorice
si/sau valoare justa?

In prezent, tot mai multe voci critici referentialul contabil emis de IASB, care pare
prea mult conectat la normele americane si, in plus, plaseaza in centrul preocuparilor sale
necesitatile informationale ale investitorilor.

Ne aldturdm opiniei ca nu trebuie, insd, sa ignoram specificul national al fiecarui
stat. Este foarte greu de crezut ca o armonizare deplind in domeniul contabilitatii va
atrage dupd sine armonizare si uniformitate in planul evaludrii, al vietii economice,
sociale, politice sau culturale, in domeniul juridic sau fiscal.

Incercand o abordare critici comparativi, suntem de parere ca, fata de evaluarea
contabild care este tributard unor reguli si principii stricte, evidenta contabild si, in
special, bilantul contabil care reflecta starea patrimoniului §i a unei activitati trecute, la un
moment dat, evaluarea economicad are rolul de a ajusta patrimoniul entitdtii pentru
reflectarea capacitatii acestuia de a produce venituri viitoare. Spre deosebire de evaluarea
contabila, evaluarea economica raporteaza obiectul evaluat la conditiile pietei.

Ca atare, consideram ca evaluarea economicd beneficiazd de metode si reguli
flexibile si se bazeaza, iIn mod decisiv, pe priceperea evaluatorului in utilizarea acelor
metode adaptate specificului entitatii si in reflectarea punctelor forte si punctelor slabe
ale acesteia in mod onest, nepartinitor, profesionist.

Standardele prevad un minim de cerinte ce trebuie respectate de evaluatori. Daca
anumite circumstante, inclusiv cerinta expresd a clientului, necesitd o deviere de la
cerintele standardelor, aceasta deviere trebuie mentionata expres in raportul de evaluare.

Problema evaluarii entitatilor capata accente deosebite in conditiile actualei etape,
cand pe plan mondial se constatd vanzarea-cumpararea unora dintre ele Intre parti din tari
diferite. Ca atare, se constatd necesitatea adoptarii practicilor de evaluare care tind sa se
standardizeze, aceasta pentru a permite o viziune omogena in tarile lumii, elocvente fiind
normele si standardele internationale de evaluare sau gasirea compatibilitatilor intre
institutii regionale.

Din punct de vedere contabil, sfera actuald de interes reclama reliefarea aspectelor
de naturd conceptuald si a celor metodologice legate de entitdti, in conditiile in care
abordarea acestei problematici a cunoscut o evolutie continud, pe fondul incercarilor
sustinute de a gasi solutii reale de perfectionare a tratamentelor contabile in spiritul si
litera Standardelor Internationale de Raportare Financiara.
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Capitolul 2, intitulat sugestiv ,,Analiza criticaA a metodelor de evaluare”, se
justifica in structura tezei elaborate prin prisma importantei conexiunii directe ce exista
intre evaluare si informatia contabila la nivelul oricdrei entitdti, urmarind critic modul
concret in care demersul evaluativ 151 pune amprenta asupra entitatilor ce activeaza in
mediul de afaceri destul de ,,zdruncinat” al Romaniei contemporane.

Privind prin prisma fazelor si etapelor demersului evaluativ, putem observa
existenta unei interconditionari continue intre acestea, in special dacd avem in vedere
faptul ca obiectivul esential vizat nu se rezuma doar la stabilirea unei simple valori a
entitdtii, ci si la identificarea modalitatilor in care o astfel de valoare poate fi obtinuta in
conditii de eficientd maxima.

Ajustarea valorilor contabile ale activelor si datoriilor entitdtii si aducerea acestora
la valoarea de piatd reprezintd esenta demersului ce se intreprinde in cazul evaluarii pe
baza de active, cunoscutd si sub denumirile de abordare patrimoniald sau pe bazd de
costuri ori abordarea prin costul de inlocuire.

Suntem de parere cd perceperea acestei abordari prin prisma modalitatii de
estimare a valorii unei entitati si/sau unui pachet de actiuni, prin utilizarea metodelor de
estimare a valorii de piata a activelor individuale ale entitdtii din care se scade valoarea de
piata a datoriilor totale, reprezintd o modalitate de definire pe care o sustinem in cadrul
demersului nostru, dat fiind caracterul sintetic si, totodata, complet al continutului sau.

Daca am incerca si patrunderea in sfera reglementara, putem aminti faptul ca
ANC este determinat in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IAS) si cu Ordinul Ministrului Economiei si Finantelor nr. 1752/2005 pentru
aprobarea reglementarilor contabile armonizate cu Directiva a [V-a a Comunitatii
Economice Europene.

Pentru estimarea valorii entitatii Standardele Internationale de Evaluare recomanda
utilizarea a cel putin doud din cele trei tipuri de abordari. Optiunea pentru o metoda sau
alta ramane la latitudinea evaluatorului, care selecteaza metodele utilizate in functie de
conditiile concrete 1n care se desfasoard evaluarea si de avantajele/dezavantajele
prezentate.

In continuarea dezbaterii efectuate am considerat oportuni focalizarea analizei
asupra activului net corectat, a cdrui principald caracteristici este aceea ca vizeaza
marimea capitalului necesar pentru a reconstitui patrimoniul net existent al entitatii, la
nivelul valorii reale de utilitate a acestuia. Fundamentul metodei ANCc, care consta in
inlocuirea bilantului ce reflectd valori contabile influentate Tn mare masurd de costul
istoric cu un bilant economic, prin care se reflectd toate activele si datoriile la valoarea lor
de piatd, reprezintd marele sau avantaj.

Avantajul evaludrii economice prin metoda ANCC este acela cd presupune
gruparea elementelor de activ mai Intdi pe baza listelor de inventariere si apoi a bilantului.

Marele dezavantaj al acestei metode rezida in aceea ca, desi aparent este usor de
aplicat, din punct de vedere tehnic ocazioneaza o activitate destul de complexa din cauza
diversitatii activelor ce necesitd a fi evaluate in mod distinct. Nu putem recomanda
aceastd metoda specificului economic romanesc, in defavoarea metodei activului net
contabil, care, in opinia noastra, reflectd mult mai fidel informatiile contabile utilizate.
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In concluzie, putem aprecia ca stabilirea valorii unei entititii prezinti un grad
ridicat de dificultate datoritd multitudinii de factori ce o influenteaza si a numeroaselor
forme pe care aceasta le imbracd. De asemenea, valoarea unei entititi nu trebuie urmarita
static deoarece se modificd extrem de repede, sub influenta pietei si a rezultatelor
economico-financiare obtinute de aceasta. Conferirea unui caracter dinamic este posibila
prin corelarea valorii entitdtii cu performantele economico-financiare ale acesteia.

In contextul acestor aspecte am considerat ci o continuare fireascd a cercetirii
intreprinse o constituie prezentarea si analiza, in capitolul 3, a exigentelor privind
efectuarea evaludrii din perspectiva cresterii calitatii informatiei comunicate prin
situatiile financiare anuale, surprinse permanent din perspectiva urmaririi asigurarii unei
convergente continue Intre teoria si practica din tara noastra cu referentialul international,
precum si intre evaluarea economica si cea contabila.

Aspectul ce realizeaza ralierea evaluarilor contabild si economica se constituie in
obiectivul comun de estimare a valorii bunurilor economice, indiferent ca acestea apartin
unei persoane juridice sau unei fizice, valoare exprimata in ambele cazuri prin etalonul
monetar.

Daca vom utiliza o realitate certificatd si anume faptul ca, inca de la inceputul
fiecdrei evaluari, sursa principald de informatii In evaluarea economicad o reprezintd
documentele contabile (justificative, registrele contabile, documentele de sinteza si
raportare), atunci dependenta dintre valoarea bunurilor estimata in evaluarile economice si
cea estimatd in evaludrile contabile este confirmata.

Pe de alta parte, la acelasi demers ajunge si American Institute of Certified Public
Accoutants, care a statuat rolul contabilitétii cu privire la ,,a furniza informatii cantitative,
preponderent de naturd financiard referitoare la entitdti economice si care urmeaza a fi
utilizate n luarea deciziilor economice”. Aceste decizii privesc si estimarea valorii si a
pretului cu care sunt reflectate elementele patrimoniale in situatiile financiare si implicit a
valorii entitatii.

Aceasta prezentare ne ofera posibilitatea formularii concluziei potrivit careia exista
o similaritate evidentd intre obiectivele privind informatiile prezentate In situatiile
financiare (conform standardelor de contabilitate) si cele existente 1n raportul de evaluare
(conform standardelor de evaluare).

Argumentul marcant privind interdependenta dintre evaluarea contabild si
evaluarea economica este reprezentat de conceptele de baza (valoarea justa si valoarea de
piatd) folosite in cele doua evaluari.

Nu putem insd renunta la abordarea noastra criticd, motiv pentru care intre
valoarea contabila si valoarea de piatd estimata prin evaludrile economice putem evidentia
si unele diferente. Astfel, valoarea contabild reflectd costurile istorice realizate anterior
(trecutul in cazul in care se opteaza pentru tratamentul de baza), in timp ce valoarea de
piata priveste perioada actuald (pretul de piatd) sau viitoare, prin fluxurile de numerar sau
venituri pe care le va Incasa, respectiv realiza.

Dezideratul stabilirii §i demonstrarii dependentei evaludrii economice de
contabilitate ne determina sa analizdm relatia bidirectionala dintre valorile elementelor de
activ estimate in contabilitate si prezentate in situatiile financiare si valorile acelorasi
bunuri rezultate din evaluarea economica, prin metodele amintite.
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Capitolul 4 intitulat ,,Evaluarea in conditiile aplicarii IFRS si IVS”, vizeaza
surprinderea realitdtilor economice din Romania din perspectiva evaluarii, motiv pentru
care am apreciat ca fiind justificat sa incercdm o raliere si, totodatd, sa stabilim o
conexiune intre IFRS i IVS..

Dupa opinia noastrd, Romania ar beneficia substantial ca urmare a acestei
perceptii, nu doar din perspectiva conformarii cu legislatia Uniunii Europene, ci si a
faptului ca entitatile din tara noastrd utilizeaza un cadru contabil recunoscut la nivel
mondial, bazat pe conceptul de imagine justa si fidela, care reprezinta un deziderat pentru
comunitatea de afaceri. Acest context reprezintd o provocare pentru entitatile vizate,
implicatiile pentru acestea fiind multiple, dintre care cele mai relevante se referd la
intelegerea principalelor probleme si a impactului potential al acestora, eliminarea
eventualelor deficiente ale operatiunilor financiare din perspectiva cerintelor IFRS si IVS,
intocmirea bugetelor si previziunilor conform cerintelor IFRS, dezvoltarea strategiilor de
comunicare menite sa pregiteasca piata si partile implicate in ceea ce priveste impactul
potential asupra principalilor indicatori ai performantei conform IFRS.

Conversia la IFRS este o modificare fundamentala a principiilor contabile general
acceptate, ceea ce inseamna ca o luare in considerare si a [VS este nu numai necesara, dar
mai ales recomandatd dacd dorim sd realizdim o analiza interdependentd a implementarii
IFRS.

Dupad opinia noastra, de o reala importantd consideram a fi faptul ca IVSC
furnizeaza profesiei contabile recomandari si consiliere referitoare la evaluare, urmareste
sd coordoneze standardele sale si programele de lucru cu cele contabile, in interesul
public, si coopereaza cu organismele internationale pentru elaborarea si promulgarea de
noi standarde

Suntem de parere ca, adoptarea [FRS a reprezentat mai mult decat o modificare a
reglementarilor contabile.

Necesitatea si, mai ales, oportunitatea acestora a permis aparitia unui nou sistem de
evaluare a performantei - un nou sistem de proceduri care trebuie adoptat la nivelul
intregii organizatii. Acesta va schimba modul de lucru si, de asemenea, este posibil sa
impund schimbari decisive in ceea ce priveste managementul strategic si contabil.

Mediul contabil complex, incert si riscant in care entitatea isi desfasoara activitatea
solicita evaluari in contabilitate, dar, in mod deosebit, revizuirea estimarilor. Criteriile
utilizate In vederea realizarii estimarilor sunt departe de a fi obiective, iar obiectivitatea
este, inclusiv dupa opinia noastra, cat mai necesara contabilitatii.

Totodata, consideram ca este demn de amintit faptul ca, pentru constituirea
premiselor unei evaluari pertinente si sigure, contabilitatea roméaneascd nu a putut sa
ramand pasiva la provocarile la care este expusa in prezent, pe plan international. Ea
incearca sa-si solutioneze problemele sale prin adoptarea solutiilor propuse de normele
contabile internationale. Insa, implementarea in mediul contabil romanesc a unui sistem
care functioneazad intr-un mediu economic, politic, social, cultural, mult diferit de
realitatea romaneasca nu va fi usor de realizat.

Standardele Internationale de Evaluare reprezintd cea mai bunad practicd sau
practica acceptata in evaluare, cunoscute si ca Principii de Evaluare General Acceptate
(GAVP).
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Consideram ca fiind justificat s apreciem ca este pozitiva optiunea ca Standardele
Internationale de Evaluare si standardele nationale sd se completeze si sd se sustind
reciproc. IVSC pledeazd 1n favoarea cunoasterii diferentelor intre prevederile
Standardelor Internationale de Evaluare si cele nationale.

Concluzionand, amintim contextul in care valoarea este raportata, aspect la fel de
important ca §i baza si acuratetea acesteia. Valoarea finald necesitd referire la
informatiile de piata, la procedurile si rationamentele care o sustin.

In aceeasi ordine de idei trebuie precizatd, dupa opinia noastrd, si comunicarea
rezultatului evaluarii, care, Intr-o maniera logica si consecventa, presupune o abordare
metodica, ce-1 ajutd pe utilizator sd inteleagd derularea procesului de evaluare si
relevanta concluziei sale. Raportul trebuie sd comunice cititorului o intelegere clara a
opiniilor exprimate de evaluator si, de asemenea, trebuie sd fie bine tehnoredactat si
inteligibil pentru cineva care nu are cunostinte anterioare asupra proprietdtii evaluate.
Raportul trebuie sa demonstreze claritatea, transparenta si consecventa abordarii.

Evaluatorul, de reguld, manifesta prudenta in acordarea permisiunii de utilizare a
evaludrii sale 1n alte scopuri decat cel pentru care a fost destinata initial.

Pe de altad parte, valentele informationale ale evaluarii pot fi evidentiate in cadrul
situatiilor financiare anuale, abordandu-se problemele ce privesc valorificarea lor in
scopul cresterii performantei financiare a entititii economice, in cadrul capitolului 5,
intitulat sugestiv ,,Studiu critic privind relationarea rezultatelor cu informatiile
comunicate prin situatiile financiare anuale”.

Analizand din perspectiva implicatiilor evaludrii asupra modalitatilor de prezentare
a activelor si datoriilor entitatii, structura acestora poate fi analizatd cu ajutorul a doua
grupe de rate financiare: rate de structura ale elementelor de activ si rate de structura ale
elementelor de pasiv.

Daca privim din perspectiva evaluarii entitatii, suntem indreptatiti sa afirmam ca,
pentru aprecierea echilibrului financiar trebuie avute in vedere mai multe tipuri de
“egalitati” si “corelatii” intre ‘“necesitatile” si “posibilitatile” entitatii, respectiv intre
sursele financiare si mijloacele economice necesare desfasurarii activitatii de exploatare si
comercializare pe termen lung si scurt. In starea generald de echilibru se circumscriu atat
“egalitati” ale elementelor, cat i “inegalitati” cu semnificatia lor economica.

Existenta fluxurilor banesti, concomitent cu cele materiale, impune luarea in
considerare in definirea echilibrului financiar a elementelor implicate de aceste fluxuri,
prin indicatori specifici de caracterizare. Rezultd cd echilibrul economico-financiar al
entitatii trebuie inteles ca fiind un ansamblu de corelatii care se formeaza in procesul de
rotatie a capitalului. Mentinerea echilibrului financiar reprezintd un obiectiv permanent al
politicii financiare, care poate fi considerat realizat atunci cand exercitiul financiar se
incheie cu o trezorerie pozitiva.

Modificarile intervenite in valoarea elementelor bilantiere, urmare a reevaludrii
acestora, pot avea drept efect ,,dereglarea” corelatiilor mai sus amintite si in acest fel
afectarea echilibrului financiar.

Analiza implicatiilor evaluarii asupra echilibrului financiar al entitatii, dupd opinia
noastrd, impune studierea ratelor de lichiditate si solvabilitate si a corelatiei dintre fondul
de rulment, nevoia de fond de rulment si trezoreria neta.
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Astfel, de modul cum se realizeaza evaluarea propriu-zisa, in special de impactul
pe care reevaluarea si actualizarea il au asupra nivelului elementelor bilantiere influentate,
depinde, prin intermediul indicatorilor de pozitie financiard si ai echilibrului financiar,
imaginea entitatii difuzata prin intermediul informatiilor contabile in mediul de afaceri.

Am considerat oportun ca in finalul tezei elaborate (capitolul 6), sd prezentdm
situatiile specifice de evaluare si de recunoastere a rezultatelor acestei activitati,
dintre care amintim pe cele referitoare la evaluarea, informatia contabila si fiscalitatea
specifice combindrilor de entitti, precum si ale celor ce vizeaza lichidarea entitatilor si
chiar garantarea creditelor bancare, care au constituit puncte de referintd in cadrul analizei
efectuate.

Datoritd marimii sale o achizitie poate avea un impact deosebit asupra actionarilor
proprietari ai capitalului, comparativ cu o alta investitie de capital.

Daca privim impactul evaludrii contabile asupra pertinentei informatiilor degajate
in urma procesului de combinare intersocietara, se justificd s amintim ca instrumentele
de analiza si luare a deciziilor trebuie aplicate prudent, datoritd marimii si complexitatii
investitiei. O achizitie corporativa poate lua atat forma unei fuziuni prin absorbtie, cat si a
unei fuziuni prin contopire sau reuniune.

In Romania, reforma legislativa realizati in domeniul economico-financiar privind
fuziunea, divizarea si lichidarea entitatilor comerciale nu releva decat absorbtia cu
lichidarea entitatii absorbite si contopirea cu lichidarea entitatilor ce se reunesc pentru a
forma o noud entitate economica, aspect deficitar, dupa opinia noastra, in conditiile in
care procesul de fuziune poate Tmbraca forme diverse cu particularitati distincte, inclusiv
pe linie evaluativa.

In ceea ce priveste lichidarea entititilor economice am considerat potrivit, pentru
demersul nostru, sa abordam etapele procesului de degradare a situatiei economico-
financiare a entitdtii, acestea fiind un criteriu important de alegere a metodelor de
diagnosticare a entitatilor in dificultate, dar si de orientare strategica.

Dimensiunea financiara a degradarii situatiei entitatii constituie, in literatura de
specialitate, fundamentul definirii conceptului de entitate in dificultate.

Daca am incerca o analiza criticd a managementului dintr-o entitate in dificultate,
din perspectiva modului cum este privita evaluarea, putem observa ca, indiferent de
cauzele exogene sau endogene ale degradarii situatiei economico-financiare a unei
entitati, starea de dificultate poate fi accentuata de reactia tardiva si extrem de lentd a
echipei de conducere la schimbarile survenite, in conditiile n care deciziile care se adopta
sunt luate pe baza unor informatii furnizate gresit sau inoportun de catre evaluarea
efectuata.

Deosebit de important, aldturi de evaluare, este si auditul financiar-contabil care
joaca un rol important in reperarea unor disfunctii din activitatea economico-financiard a
entitatii In timp util.

Consideram ca decizia intrarii sau nu a unei entitati in faliment ar trebui sa fie
rezultatul unei analize aprofundate a cauzelor ce au determinat starea de insolventd a
acesteia, inclusiv a analizei modului in care evaluarea a contribuit la pertinenta sau, din
contrd, la distorsionarea rezultatelor obtinute.

In concluzie, putem aprecia ca stabilirea valorii unei entititii prezintia un grad
ridicat de dificultate datoritd multitudinii factorilor ce o influenteaza si a diversitatii
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formelor pe care le Tmbraca. De asemenea, valoarea unei entitdti nu trebuie urmarita static
deoarece ea se modifica extrem de repede sub influenta pietei si a rezultatelor economico-
financiare obtinute de aceasta. Conferirea unui caracter dinamic este posibild prin
corelarea valorii entitatii cu performantele economico-financiare ale acesteia.

In final, mentionim ci nu a fost posibilid o abordare exhaustiva a problematicii
integrale aferente temei amintite, insa realizand o examinare riguroasa a opiniilor
diferitilor specialisti din tara si din straindtate, corelate cu prevederile legislative, dar si cu
unele critici, propuneri si opinii personale, apreciem ca am realizat o lucrare prin
intermediul careia aducem un plus de claritate referitor la numeroase aspecte supuse
dezbaterilor, 1n principal in ceea ce priveste contributia evaludrii la obtinerea unor situatii
financiare anuale capabile sa ofere o informare contabild bazatd pe realitate si fidelitate.

Putem afirma ca lucrarea raspunde unor intrebari concrete, cu privire la nevoia de
informare ce se manifestd in mediul de afaceri actual din Romania. Sunt formulate
sugestii riguros argumentate ca urmare a analizelor efectuate, sugestii destinate, in primul
rand, factorilor decizionali care pot influenta politica oricarei entitati. Prin continutul sau,
metodologia folositd, analiza critica efectuatd si concluziile finale formulate, pot
reprezenta puncte de interes atat pentru mediul academic, cat si pentru mediul de afaceri.

In final, considerim ci cele relatate anterior contin suficiente argumente care
justificd urmdtoarele doua concluzii generale:

o FEvaluarea patrimoniala corecta, care asigura estimari de valori cat mai
apropiate de cele posibil de acceptat in cazul efectuarii tranzactiilor, se bazeaza, printre
altele, pe informatii contabile pertinente si, totodatda, pe rationamentul profesional al
evaluatorului, care trebuie sa fie independent §i nepartinitor. Altfel, evaluarea nu
reprezinta garantie in ceea ce priveste credibilitatea informatiilor pe care le ofera.

e La randul lor, informatiile contabile ce se obtin prin intermediul unei evaluari
corecte, dobandesc un plus de calitate §i contribuie, in mod semnificativ, la adoptarea
unor decizii economice adecvate unei bune gestionari a patrimoniului §i activitatii
entitatii.



