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CAPITOLUL I
INTRODUCERE

1. Consideratii generale. De-a lungul timpului au existat mijloace de plata si de
credit proprii vietii afacerilor, care au avut rolul de a satisface exigentele acesteia,
inclusiv asigurarea celeritatii operatiunilor comerciale.

Dezvoltarea actuald a comertului nu ar fi fost posibila fara existenta creditului,
instrumentele cele mai frecvent intdlnite sunt titlurile comerciale de valoare cu natura lor
dubla, de plata si de credit!.

Instrumentele de platd si de credit apartin unei categorii vaste, aceea a instrumentelor
de plata scripturale

Un instrument de plata este mecanismul prin care se asigurd executarea unei obligatii
de platd a unei sume de bani. Un instrument de credit este mecanismul care amana n
timp plata datoriei, asigurand mobilizarea creditului §i dand posibilitatea posesorului de a
obtine un titlu care si-i asigure realizarea creantei la scadenta’.

Trisituri caracteristice’

Din punct de vedere economic, creditul este o operatiune care se caracterizeaza
printr-o prestatie actuald a unei persoane, care se increde In contraprestatia viitoare a
celuilalt cocontractant. O caracteristicd a creditului este aceea ca acesta poate circula
dintr-un patrimoniu in altul, de pe o piatd pe alta sau chiar dintr-o tard in alta.

Creditul indeplineste o functie care Inlesneste tranzactiile incheiate Intre comercianti
sau necomercianti, acesta fiind un avantaj pe care il ofera titlurile de credit®.

Faptul ca titlurile de credit se caracterizeaza fata de alte titluri folosite in raporturile
juridice tocmai prin incorporarea creantei 1n titlu, adicd incorporarea dreptului de creanta
in document, doctrina a retinut, ca titlurile de credit prezintd urmatoarele caracteristici:
sunt constitutive, formale, literale si autonome.

Documentul care da expresie titlului de credit are caracter constitutiv, in sensul ca
dreptul pe care il exprimd este incorporat in titlu i nu exista fard acesta. Prin urmare,
dreptul poate si fie exercitat numai in temeiul inscrisului’, acesta ajungind si
dobandeasca o valoare de hartie-valoare, care poate fi obiect de proprietate, de drepturi
reale, precum si de operatii juridice.

Titlurile de credit sunt formale, in sensul cd nasterea, existenta, circulatia, exercitarea
sau valorificarea drepturilor patrimoniale depind de existenta inscrisului ce le
incorporeaza. Decli, este de retinut ca titlul de credit este un document, concretizat intr-un
inscris, necesar pentru exercitarea dreptului pe care-1 con!:ine6.

Caracterul formal al acestora s-a impus ca o adaptare la necesitatile vietii comerciale,
ceea ce a determinat, pe de o parte, standardizarea si simplificarea formelor cerute de

" Aceasti dubla naturi este proprie celor mai multe titluri, insa sunt, spre exemplu, titluri cirora le lipseste
functia de creditare, de aceea si Intelegem sd folosim denumirea de titluri comerciale de valoare n
detrimentrul denumirii de titluri de credit

ID. Legeais, Droit commercial et des affaires, Editions Dalloz, Paris Armand Colin, 2003, pag. 317

3 n acest sens a se observa Vasile Luha, Trasaturi generale ale titlurilor de credit, in R.D.C., nr. 7-8/1998,
pag. 160-171.

“IN. Fintescu, Curs de drept comercial, vol. II, Bucuresti, 1929, pag. 6

5 S.Carpenaru, Drept comercial roman, Editura ALL BECK, Bucuresti, 2002, pag.49

% A se vedea art. 2 din Legea nr. 58/1934



lege, iar pe de alta parte, stipularea unor sanctiuni grave in cazul existentei unor vicii de
forma.

Literalitatea titlului de credit conferd certitudinea dreptului de creanta. Dreptul ce se
pretinde a se fi creat prin titlu nu existd decat in limitele Tn care este exprimat formal
(scriptic) in document, fara a putea fi extins cu ajutorul probelor;

Dreptul inscris in document are caracter autonom, in sensul ca emitentul titlului este
obligat, nu in virtutea raportului fundamental pe baza caruia a fost emis, ci in temeiul
semnarii titlului, fiecare titular al documentului dobandind un drept de creantd autonom,
iar nu derivat din cel al antecesorului siu’. in consecinta, indiferent de cauza care a
determinat emiterea unui titlu de credit, obligatia rezultand din titlu este independenta de
aceasta20. De altfel, necesitatea de a usura circulatia si de a proteja buna-credinta a
dobanditorilor succesivi a impus principiul conform caruia fiecare dobanditor primeste un
drept propriu $i autonom, un drept originar bazat pe relatia juridica dintre el si document.

Din acest motiv, asa cum am aratat mai Tnainte la derogarile de la regulile dreptului
civil, caracterul autonom al titlului de credit face ca cel ce dobandeste un titlu de credit sa
dobandeasca un drept propriu, fard a i se putea opune exceptii ce ar fi putut fi opuse
dobanditorilor anteriori.

Scopul titlurilor comerciale de valoare.

Sub aspect economic titlurile comerciale de valoare indeplinesc un rol important, atat
ca instrumente de plata, cat si ca instrumente de credit®.

Ca instrument de plata, titlul de credit poate fi inmanat creditorului in locul sumei de
bani datorate, iar ca mijloc de credit poate fi remis unei alte persoane, fie cu titlu de
proprietate, fie cu titlu de gaj, in schimbul sumei de bani prevazuta in el, cu posibilitatea
pentru cel care oferd suma de bani de a retine o parte din aceasta.

Titlurilor comerciale de valoare nu li se aplicd urmatoarele reguli specifice titlurilor
din dreptul civil: a) transmiterea titlului nu duce prin ea nsesi la transmiterea dreptului de
creantd, decat daca se Indeplinesc formalitatile prevazute de art. 1393 C. civ. (notificarea
facutd debitorului sau acceptarea acestuia, constatata prin Inscris autentic — formalitati
necesare la cesiunea de creantd); si b) nemo plus juris ad alium transferre potest quam
ipse habet (dobanditorul titlului nu poate sa primeasca mai multe drepturi decat avea cel
de la care 1-a dobandit).

Derogarea de la aceste reguli Tn materia titlurilor comerciale de valoare are drept
urmare:

a) asigura securitatea purtatorului titlului;

b) faciliteaza circulatia titlurilor care sunt usor negociabile, care, este de altfel, ceea
ce evidentiaza cel mai bine scopul lor.

7O Capatina, B.Stefanescu, op.cit., pag. 75
8 Jacques Mestre, Marie-Eve Pancrazi, Droit commercial, L.G.D.J, 26-e édition, Paris, 2003, pag. 709.



CAPITOLUL 11
CAMBIA

CONSIDERATII GENERALE

Notiune. Cambia poate fi socotita ca ,,specie juris”, una dintre cele mai rafinate specii
ale spiritului juridic.

Facand referire la titlurile de credit si tindndu-se cont specificitatea acestora, a fost
creat un sistem propriu de norme juridice specific si potrivit titlurilor de credit la ordin,
numit drept cambial.

Dreptul cambial s-a desprins din dreptul privat, devenind un drept autonom ce contine
atat elemente de drept material si procedural de naturd comerciala si civild cat si referiri
la dreptul public’.

In ceea ce priveste sfera de aplicare a dreptului cambial, aceasta este strict
determinatd de validitatea titlului cambial si a obligatiei cambiale.

Cambia a cunoscut o dezvoltare care s-a desfagurat in mai multe etape, adica au
existat mai multe epoci pe parcursul cdrora cambia s-a perfectionat. Multi dintre scriitori
nu au cazut de acord cu privire la numarul si timpul cat dureaza aceste epoci, dar toti au
admis existenta acestora.

Ceea ce a fost acceptat de majoritatea, este diviziunea lui Kuntze'®, potrivit cireia: O
prima etapa a fost cea italiand, cea de-a doua epoca este cea franceza, deoarece ordonanta
franceza din 1762 a influentat la dezvoltarea principiilor cambiale, iar ultima epoca este
cea germana, aceasta impunandu-se tuturor natiunilor.

In privinta legislatiei romane, aceasta este reprezentati de traducerea articolelor din
codul de comert italian care la rdndul acestuia este influentat de sistemul german.

Desi intocmirea titlului cambial este sub forma unui act sub semnatura privata, acesta
are un caracter executor, insemnand ca astfel, se da posibilitatea valorificarii directe a
creantei cambiale printr-o procedurd de executare si fard a mai fi nevoie sa existe o
procedura juridicd de constituire a wunui titlu executor obtinut prin hotarare
judecatoreasca.

Functiiu. Cambia indeplineste urmatoarele functii de natura economica'’:

a. cambia este un procedeu tehnico — juridic de schimb Tn materie monetara;

b. cambia este un instrument de credit datorita faptului ca plata se face la o anumita
scadenta.

Daca prestatiile reciproce ar fi executate concomitent, comerciantii ar fi dezavantajati,
deoarece cumparatorul ar fi nevoit sa strangd o suma importanta de bani pe care sa nu o
utilizeze pand la aparitia unei ocazii la care sd cumpere convenabil, iar vanzatorul ar
dobandi o suma de bani pe care nu ar putea sa o foloseasca intotdeauna imediat.

De multe ori cambia Tnlocuieste numerarul, primitorul putand incasa cambia imediat
sau o poate credita in cont pentru ziua scadentei. Titlul de credit este incorporat in titlul
(cambie) care contine un drept autonom, strians legat de document, dat fiind faptul ca
scopul cambiei este ca plata sd se facd la scadentd ori sa acopere sau garanteze pentru

? Radu Economu, Manual practice de drept cambial, Ed. Lumina Lex, Bucuresti 1996, pag. 8

10°A se vedea Wechselrecht, in Endemann's, Handbuch, vol. IV, partea a 2-a, 1884

p. Galasescu-Pyk, Cambia si biletul la ordin, vol. I, Tiparul universitar, Bucuresti, 1939, pag. 41 si urm.
2 Petru V. Patrascanu, op. cit., pag. 20 si 21.



cazul cand partea nu si-ar Tndeplini obligatia.

De asemenea, cambia reprezinta un instrument de credit si pentru ca aceasta implica
acordarea unui termen in favoarea debitorului fiind privitd ca un efect de comert (un efect
negociabil)13;

c. cambia este un instrument de plata. Persoana care consimte sa faca credit
contractantului nu trebuie sa apeleze In mod obligatoriu la oficiile unei banci pentru a
sconta o cambie sau un bilet la ordin emis de debitorul sdu pentru a-si putea procura
fondurile cu care are de facut o plata, ci poate trage o cambie asupra debitorului sau si pe
care o preda propriului sau creditor.'*

Cambia fiind un instrument de plata, prezinta urmatoarele avantaje: transmiterea este
simpla si rapida datoritd faptului ca se transmite prin gir; acceptarea cambiei de catre tras
ofera certitudinea realizarii intereselor beneficiarului; trasul nu poate opune nici o
exceptie purtatorilor succesivi ai titlului; ea oferd garantia solidaritatii girantilor;

Chiar daca cambia are unele avantaje, aceasta nu poate Tnlocui efectiv moneda. Plata
prin transmitere de cambii prezintd si un dezavantaj, acela cd apare o oarecare dificultate
cu privire la cuantumul diferitelor datorii care nu coincid Intotdeauna si nici scadentele
lor, posesorul fiind nevoit, ca pentru obtinerea platii, sa astepte scadenta.

CONDITIILE DE FOND SI FORMA ALE CAMBIEI

A. Conditii de fond

Caracteristici generale. Legea nr. 58/1934 nu cuprinde dispozitii cu privire la
conditiile de fond, asadar se vor aplica regulile din dreptul comun in materia actelor
juridice prevazute de art. 948 C.civ., dar cu unele distinctii.

Potrivit art. 7 din Legea nr. 58/1934, dacd o cambie poartd semndturi ale unor
persoane incapabile de a se obliga prin cambie, semnaturi false sau semnaturi ale unor
persoane imaginare ori semndturi care pentru orice alt motiv nu ar putea obliga
persoanele care au semnat cambia sau Tn numele cdrora ea a fost semnata, obligatiile
celorlalti semnatari rdman totusi valabile. Asadar, din aceastd lege se pot trage mai multe
concluzii, i anume:

- cd actele de comert, ca acte de dispozitie, nu pot fi facute de cdtre minori ori de catre
pusul sub interdictie;

- cd incédlcarea acestei reguli se sanctioneaza cu nulitatea relativa ce poate fi invocata
de mostenitorii §i creditorii incapabilului ori de reprezentantul sau legal; si

- cd celelalte obligatii sunt considerate valabile in continuare, dat fiind faptul ca
functioneaza regula autonomiei obligatiilor.

B. Conditii de forma
Generalitati. Pentru a exista si a fi eficace, cambia trebuie sd Indeplineasca forma cerutd
de lege, iar vointa partilor sa fie exprimatd intr-un mod clar si neechivoc. Aceste conditii de
forma reprezinta garantii in relatiile comerciale, asigurand pe creditorul cambial, a cdrei buna
credintd este prezumata, de posibilitatea pe care acesta o are de a-si realiza creanta cambiala
simplu si eficace’’.

" Jon Dogaru, Lucian Sauleanu, Armand Caloti Ponea, op.cit., pag. 21
' Petru V. Patrascanu, op. cit., pag.21
'> Radu Economu, op.cit., pag. 19



Caracterul solemn si formal al cambiei rezida in nevoia de circulatie a titlului de la un
purtator la altul, cel mai adesea acestia neavand posibilitatea sa cunoasca raportul juridic
fundamental, originar16.

Obligatia cambiald nu poate face ca natura titlului cambial sd varieze 1n functie de
imprejurdrile Tn care s-a emis, avand in vedere cd aceasta este formald, abstracta si
independentd de orice raport juridic dintre parti, chiar si de cauza care i-a dat nastere.
Asadar, dacad se emite o cambie pentru acoperirea unei datorii dintr-un alt raport juridic,
se Intelege cd debitorul a urmarit sa creeze un nou raport cambial.

Conditiile de formd sunt exprimate 1n necesitatea unui Inscris §i a unor mentiuni
obligatorii”, caracterul formal al cambiei nu implica in mod automat o cauza, fiind suficienta
promisiunea pentru plata sumei.

Cambia cuprinde fie obligatia de a plati, fie obligatia de a face ca un altul sa plateasca la
scadentd suma stabilitd. Cambia care cuprinde obligatia de a face ca un altul sa plateasca la
scadenta suma stabilitd se numeste trata.

Daca suntem in prezenta unei cambii care contine clauza la ordin, datorita efectului
formal al sau, semnatarul se obligd nu numai fata de beneficiarul din momentul emisiunii
ci, in acelasi timp, direct si anticipat, el se obligd fatd de orice persoanad care, la scadenta,
este posesorul titlului. De aici se trage concluzia cd tertul posesor este atat ayant-cause al
girantului, cat si titularul unui drept propriu, care nu poate fi afectat de faptele
girantului'®.

TRANSMITEREA CAMBIEI
GIRULY

Aspecte generale. Proprietatea cambiei, cu toate garantiile si drepturile ce decurg din
aceasta se transmite prin gir, girantii fiind solidari rdspunzatori de acceptare a cambiei si
de plata la scadenta a acesteia.

Girul este acel act juridic prin care posesorul cambiei, numit girant, transmite altei
persoane, numitd giratar, toate drepturile izvorate din titlu, sens in care trebuie data o
declaratie scrisa si semnata pe titlu si predat titlul catre giratarzo.

Asadar, girul este, in ultimd instanta, modul de transmitere a cambiei prin remiterea
titlului cu o mentiune scrisd anume, formal, in acest sens pe spatele titlului. Din aceasta
cauza se foloseste si denumirea de ,,andosament”.

Potrivit regulamentului de la Haga, girul este ordinul pe care primitorul cambiei 1l da
emitentului sau trasului pentru a plati unei alte persoane, suma la scadenta si la locul
ardtat in cambie, acesta fiind un act scriptural accesoriu. Girul poate fi scris pe cambia
originald, pe o copie sau pe prelungirea unei cambii.

Cel care transmite cambia prin gir, se numeste girant, iar cel care primeste cambia
prin gir, se numeste girator.

'® N. Jac Constantinescu, op. cit., pag. 11.

7 fn acest sens a se observa si Clara Stefan, Emanuela Casandra, Drept cambial. Aspecte teoretice i
practice.Conditiile de forma ale cambiei, in R.D.C. nr. 3/1999, pag. 103-109.

'® Jon Dogaru, Lucian Siuleanu, Armand Calota Ponea, op.cit., pag. 23

' Radu Economu, Circulatia cambiald prin gir, R.D.C. nr. 2/1995, pag. 95 si urm.

%0 Stanciu D. Carpenaru, op. cit. pag. 484.



Proprietarul, girantul formal, dobandeste cambia n virtutea girului, nefiind obligat sa
restituie cambia adevaratului proprietar, decat in caz de rea credintd sau de greseala grava
ce a fost savarsita Tn dobandirea acesteia’'.

Atunci cand se transmite proprietatea cambiei, se transmit si toate drepturile ce deriva
din cambie, dar este de retinut cd girul nu transmite drepturile pe care le-ar avea girantul,
ci acele drepturi care rezulta din cambie.

Fiind un titlu la ordin, cambia circuld din mand in méana cu ajutorul ordinului scris pe
dosul documentului numit ordin-gir sau, cum s-a retinut andosament. Rostul girului este
de a transmite proprietatea cambiei.

Asadar, girul este un mijloc specific de transmitere a cambiei prin care giratarul
dobﬁndezszte un drept propriu si autonom, fard a fi necesard notificarea debitorului
cambial ™.

AVALUL

Notiune. Plata unei cambii poate fi garantata prin aval, avalul fiind scris pe cambie si
semnat de cel care-1 da.

Avalul este exprimat prin cuvintele “pentru aval” sau alte expresii echivalente.
Potrivit art. 34 alin. 3 din Legea nr. 58/1934, avalul poate fi facut si prin simpla semnare
de catre avalist pe fata cambiei, cu exceptia cazului in care semndtura este a trasului sau a
tragatorului.

Prin aval se poate garanta plata Intregii sume sau numai o parte din suma de bani
mentionat in cambie™.

Avalul nu poate fi facut dupa dresarea protestului pentru neplata sau dupa expirarea
termenului prevazut pentru protest.

Asadar, avalul este actul juridic prin care o persoana, numita avalist, se obligd sa
garanteze obligatia asumatd de catre debitorul cambial, numit avalizat®* sau altfel spus
avalul actul prin care o persoand ,,garanteaza plata cambiei”."

Persoana care da avalul se numeste avalist iar persoana garantata se numeste avalizat.

Avalistul nu participa la actele de transmitere a titlului, acesta intervenind decét
pentru a mari increderea care se va acorda titlului. Avalistul se obliga solidar la plata,
prin garantarea uneia din obligatiile ce formeaza lantul cambial.

Conditiile de valabilitate.

Pentru a fi valabil, avalul trebuie sa fie inscris pe fata cecului, prin Tnscrierea uneia
din formulele ,,aval”, "pentru aval", "pentru garantie" sau altd expresie echivalentd,
urmatd de semnatura avalistului sau a imputernicitului sau®.”

Avalul poate fi dat atat de un tert cat si de unul din semnatarii cambiei, astfel trasul,

z Vivante, op.cit., 1123

** Si beneficiarul unei cambii transmisa prin succesiune dobandeste toate drepturile cambiale (Cas. II, dec.
din 2 aprilie 1927, Pandectele sdptamanale, pag. 615).

* Silvia Condor —Cristea, Consideratii privind avalizarea cambiei, R.D.C. nr. 3/1995, pag. 45 si urm.

** Stanciu D. Carpenaru, op. cit. pag. 494.

" Tudor R. Popescu, op.cit., 1975 pag.268

*Normelor-cadru ale Bancii Nationale a Roméniei nr. 6/08.03.1994 privind comertul ficut de societitile
bancare si celelalte societati de credit cu cambii i bilete la ordin, pe baza Legii nr. 58/1934 asupra cambiei
si biletului la ordin, modificatd prin Legea nr. 83/1994



fiind un tert atata timp cat nu a acceptat cambia, acesta poate avaliza pe oricare dintre
debitorii cambiali.

Tragatorul sau oricare dintre giranti 151 asuma o obligatie directd prin avalul dat in
favoarea trasului acceptant, iar purtatorul cambiei poate exercita Impotriva lui actiunea
cambiald directd, fara a mai fi obligat la indeplinirea formalitatilor ce sunt necesare la
conservarea actiunii de regres.

Valabilitatea avalului este conditionata de valabilitatea formala a obligatiei garantate,
asadar in cazul in care obligatia garantatd este nulda pentru ca 1i lipseste vreuna din
conditiile esentiale formale, atunci si avalul este considerat fara valoare. In cazul in care
obligatia principala nu este valabild datoritd altor cauze decét cele care privesc conditiile
de forma, atunci avalul este considerat valabil, producand efecte cambiale.

Avalul se da pe cambie ori pe adaosul acesteia (allonge), pe un duplicat ori pe o copie
de pe titlu si poate fi redactat de mana cu pixul, cu cerneald, chiar de avalist sau de o alta
persoand, dactilografiat sau imprimat cu o stampili. Insa, in orice situatie este obligatoriu
ca formula de avalizare si fie urmati de semndtura manuscrisi a avalistului®®.

In cazul in care avalul este exprimat separat, pe un alt inscris, acesta poate fi
interpretat cel mult ca o fidejusiune supusa regulilor dreptului comun®’.

Avalul rezultd din inserarea formulei "pentru aval" ori "pentru garantie" sau "pentru
fidejusiune".

Cu privire la aceste formule, instanta are dreptul de e deduce avalul din termenii
intrebuintati de cel obligat in acest sens: obligatiunea de a garanta plata unei cambii
nefiind supusa de lege unei formule sacramentale, poate fi dedusa de instanta de judecata
din formula "pentru aval" sau din alti termeni care sa contina, implicit, ideea de garantare
a platii. In spetd, instanta de judecata a fost indreptatitd si constate si sa decidd ca, prin
cuvantul "acceptat" urmat de semnaturd, banca a inteles sa se oblige sa garanteze plata
cambiei, dar ca bilet la ordin, iar nu sa primeasca situatia mai grea, aceea de codebitor
sau de tras care accepta obligatiunea de a plati o polita sau trata”®.

De asemenea, avalul poate fi dat si numai pentru o parte din suma prevazutd in
cambie, dar acesta nu se poate da sub conditie si nu se poate stipula lipsa de solidaritate
sau beneficul de discutiune

Cu privire la elementele fundamentale ale datoriei garantate, acestea nu pot fi
modificate prin aval

Un aval trebuie sa arate in favoarea cui a fost dat, daca nu se precizeazad persoana in
folosul careia s-a dat, functioneazd prezumtia legald absolutd ca s-a dat in favoarea
tragatorului.

Facand referire la aceastd situatie, cazul avalului fard indicarea beneficiarului, existd
urmatoarea decizie a Curtii de Casatie Franceza® :"avalul dat pe o cambie fara indicarea
beneficiarului este prezumat irefragabil ca este dat in favoarea tragatorului’.

Avalul poate fi dat printr-o simpla semnatura a avalistului pusa pe fata titlului, cu conditia
ca semndtura respectiva sd nu apartind tragatorului, trasului sau acceptantului. Atunci cand
avalul este dat pe spatele titlului, pentru a nu se confunda cu girul, este necesara pe langa
semnatura avalistului si adaugarea unei formule de genul: "pentru aval" sau "pentru garantie".

% A se vedea sursid internet: www.spi-romania.eu

%7 Radu Economu, op. cit., pag. 93.

¥ Curtea de Casatie, dec. nr. 1557/1923, in "Practic judiciard in materie comerciald", pag. 89
2 Curtea de Casatie Franceza, decizia din 29 octombrie 1979, in Tribuna economica, pag, 294



Simpla semnatura datd pe spatele cambiei nu valoreaza aval daca nu este Tnsotitd de una din
formele aratate.

,Potrivit legii cambiei, simpla semndtura de pe o cambie, fard nici o altd aratare,
poate constitui un aval, dar numai daca este Tnsotitd de expresia "pentru aval" sau orice
altd formulad echivalenta, o asemenea semndtura constituie un aval oriunde s-ar gasi ea
pusa, fie pe fata, fie versoul cambiei. Daca, insd semnatura de pe cambie se gdseste pe
verso si nu este Tnsotitd de cuvintele "pentru val" sau orice altd formula echivalenta, ea nu
poate fi socotitd ca aval, deoarece nu Intruneste conditiile cerute de lege 1n acest sens™ .

In cazul in care avalistul pliteste cambia, el se subroga in toate drepturile posesorului
printr-o subrogare legala..

Cu privire la garantie, dat fiind faptul ca cel ce da avalul este un fidejusor cambial,
functioneaza regulile de la fidejusiune, dacd ele nu contravin regulilor comerciale ale
avalului. Asa se si explica dreptul avalistului la cautiune de la debitorul garantat; dreptul
sau de a se libera de garantia sa, daca nu poate intra in drepturile, ipotecile si privilegiile
creditorului, datorata acestuia etc.

Cu privire la capacitatea de a da aval, aceasta o are orice persoand care se poate
obliga valabil cambialmente.

0 Curtea de Casatie, dec. nr. 813/1940, in "Practica judiciar in materie comerciala”, pag. 89



CAPITOLUL 1V
BILETUL LA ORDIN

Notiune“. Biletul la ordin are o structurd foarte apropiatd de aceea a cambiei §i
indeplineste aceleasi functii economice.

Biletul la ordin este un titlu de credit, sub semnatura privata, care implicd doua
persoane in procesul credrii sale: subscriitorul sau emitentul si beneficiarul. Titlul este
creat de subscriitor sau emitent in calitate de debitor, acesta obligandu-se sa plateasca o
suma de bani fixatd, la un anumit termen sau la prezentare unei alte persoane, denumita
beneficiar, care are calitatea de creditor. Intr-un bilet la ordin platibil la vedere sau la un
anume timp de la vedere, se poate stipula ci aceastd sumi va produce dobanda. In orice
alt bilet la ordin, aceasta stipulatie se socoteste nescrisd. Dobanda trebuie sa fie aratata in
biletul la ordin. Dacd nu este aratatd o alta data, dobanda curge de la data emisiunii
biletului la ordin

Biletul la ordin la vedere este platibil la prezentare, acesta trebuind sa fie prezentat
spre platd in termen de un an de la data sa.

Biletul la ordin este titlul comercial de valoare care consta intr-un Tnscris prin care o
persoand (emitentul) se obliga sa plateasca altei persoane (beneficiarului) ori la ordinul
acesteia din urmd, o sumd de bani la scadenta stabilitd. Este deci Inscrisul prin care
subscriitorul se obligd a plati direct o anumita suma creditorului sau la ordinul acestuia.

Scadenta biletului la ordin™

Scadenta este termenul la care biletul la ordin este exigibil si trebuie platit

Scadenta trebuie sa fie certa, adica sa indice cu precizie ziua sau termenul maxim Tn
interiorul caruia creditorul trebuie sa se prezinte la platd, pentru a nu obliga pe debitor sa
pastreze suma de platd fara limitd de timp.

Scadenta la vedere, e socotitd la data corespunzatoare din luna in care plata trebuie sa
fie facuta.

Daca nu este o datd corespunzatoare, scadenta va fi In ultima zi a acestei luni.

Daca scadenta este la un anume timp de la data emiterii, ea poate fi exprimata in zile,
saptdmani, luni si ani de la data emiterii. Daca scadenta este fixatd la inceputul, la
mijlocul sau la sfarsitul lunii, prin aceste termene se vor intelege prima, a cincisprezecea
sau ultima zi a lunii.

In cazul in care scadenta este fixatd pe luni, prin expresii ca “trei luni de la data...”,
scadenta se calculeaza fara a tine seama de variatia numarului de zile calendaristice ale
fiecarei luni. Scadenta va avea loc in ziua calendaristica corespunzatoare lunii stabilite.

Cand un bilet la ordin este scadent intr-un anumit an sau peste un an sau peste un
numadr de ani, atunci scadenta va fi Tn ziua §i luna anului indicat, care vor corespunde
numarului zilei si lunii emiterii.

Cand un bilet la ordin este platibil la o zi fixa intr-un loc unde calendarul este
deosebit de acela al locului de emisiune, data scadentei se considera facutd dupa
calendarul locului de plata.

Posesorul biletului la ordin platibil la o zi fixa sau la un anume termen de la data
emiterii sau de la vedere trebuie sa ceara debitorului plata fie in ziua in care este platibil
biletul, fie Tn una din cele doua zile lucratoare care urmeaza zilei platii.
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Daca in intervalul celor doua zile lucratoare admise pentru amanarea platii peste ziua
scadentei intervine o sarbatoare legala de o zi sau mai multe, numarul de zile
reprezentand sarbatoarea legala se addauga tolerantei de doua zile lucratoare mentionate.

Biletele la ordin cu alte scadente sau cu scadente succesive sunt nule.

Posesorul biletului la ordin trebuie sa prezinte titlul la scadenta, la locul si adresa
indicate pentru plata. Plata va fi cerutd la locuinta debitorului persoana fizica sau la sediul
principal al debitorului persoana juridica.

O prezentare ce este facuta in strada nu fi considerata valabila, o astfel de prezentare
neputand autoriza dresarea protestului pentru neplata.

In cazul in care locuinta sau sediul debitorului nu poate fi gisit, atunci posesorul
trebuie si ceara plata la ultimul domiciliu cunoscut sau sediu al debitorului. In situatia in
care nici prin acest mijloc debitorul nu este gasit, atunci se va dresa un “protest in vant”.

In situatia in care biletul la ordin nu este prezentat spre plata in termenul fixat, orice
debitor are dreptul de a consemna suma la Casa de Economii si Consemnatiuni sau la alta
institutie abilitatd cu efectuarea acestor operatiuni, pe cheltuiala si riscul posesorului
biletului la ordin. Recipisa se va depune la judecatoria locului de plata, prin aceasta,
debitorul eliberandu-se de obligatia de platd pe care o avea fata de beneficiarul biletului
la ordin.

Asemiiniiri cu cambia. Intre cambie si biletul la ordin existd asemaniri, motiv pentru
care ambele sunt reglementate prin aceeasi lege, respectiv Legea nr. 58/1934, dar biletul
la ordin se deosebeste de cambie numai prin faptul ca, pe cand la cambie intervin trei
persoane (tragatorul, trasul si beneficiarul), in cazul biletului la ordin intervin doar doua
persoane (emitentul si beneficiarul). Cambia reprezintd genul, iar biletul la ordin — specia.

Cambia in care eminentul si trasul este aceeasi persoana se considera ca este o trata (bilet
la ordin). Aceasta insd numai cu conditia ca locul emiterii sa fie deosebit de cel al plé‘,[ii”.

,,O cambie trasa in folosul tragatorului, care cuprinde simpla obligatie de a plati, este, In
realitate, un bilet la ordin, urmand deci sd poarte numai semndtura aceluia care trebuie sa
plateasca (debitorul) nu si semnatura tragatorului care, intr-o asemenea cambie, intruneste
doua calitati: pe cea de tragdtor cat si pe cea de primitor (beneficiar). Semnatura tragatorului
ar fi necesara numai cand acesta, in loc sa ceara achitarea cambieli, ar negocia—o”34.

Ca si in cazul cambiei, biletul la ordin presupune existenta unui raport juridic
fundamental (spre exemplu, s-a incheiat un contract de vanzare-cumparare de marfuri, iar
pentru plata pretului la o anumita scadentd, cumparatorul emite un bilet la ordin).

Biletul la ordin implica o recunoastere a datoriei, adica emitentul are calitatea de
debitor si prin emiterea titlului se obligd la plata unei sume de bani, iar beneficiarul are
calitatea de creditor.

Conditii de forma

Mentiunile obligatorii pe care trebuie sa le indeplineasca biletului la ordin sunt:

a. denumirea de bilet la ordin; trebuie ca aceastd denumire sa fie mentionatd expres 1n
cuprinsul titlului

b. promisiunea neconditionatd de a plati o sumad de bani determinata; promisiunea
trebuie sa fie fermd si neconditionatd si exprimata cu cuvintele “voi plati” sau alte
expresii similare.

3 Curtea de Casatie, dec. nr. 1159/1926, in “Practici judiciara in materie comerciald”, pag. 83
* Curtea de Casatie, dec. nr. 288/1928, in *Practica judiciard in materie comerciala”, pag. 83



c. indicarea scadentei; daca nu se indica o scadenta, plata se va face la vedere;

d. indicarea locului platii; dacd nu se indicd locul plétii, acesta va fi considerat locul
unde biletul la ordin a fost emis;

Atunci cand in biletul la ordin nu este aratat locul platii, ca loc de plata si ca domiciliu al
emitentului se considerd locul de emisiune. In consecintd, protestul facut la acest loc este
valabil™.

,Protestul de neplata trebuie facut la locul indicat Tn cambie pentru plata sau, in lipsa, la
domiciliul debitorului presupus ca loc de plata convenit intre parti. Neindeplinirea acestei
formalitati atrage nulitatea protestului, nulitatea virtuald care rezultd din Insdsi nesocotirea
dispozitiilor legii”°.

e. numele persoanei careia sau la ordinul careia trebuie facuta plata

f. data si locul emiterii; daca nu se prevede locul emiterii, se va considera ca acesta
este locul aratat 1angd numele emitentului;

Daca data nu este pusa, atunci biletul la ordin este nul. El poate avea valoarea unei
promisiuni de plata insotita de clauza "la ordin™?’.

g. semnatura emitentului; titlul trebuie sa poarte semnatura personald a emitentului.

Dat fiind faptul ca ,,girul este ordinul dat emitentului de beneficiarul biletului la ordin,
pentru achitarea creantei in mainile persoanei care ii trimite titlul, primul gir trebuie sa fie al
persoanei trecute in bilet ca beneficiar. In cazul cAnd primul beneficiar rimane in stapanirea
biletului la ordin, semnatura pe versoul biletului a unei persoane straine de raportul cambial nu
constituie un gir. Ea nu poate fi socotitd nici ca un aval, cici, in acest caz, semndtura trebuie
insotitd de mentiunea “pentru aval” sau de o formuld echivalentd, ori sa fie trecutd pe fata
cambiei™®.

In cazul in care lipseste una din mentiunile aratate mai sus, titlul nu va avea valoarea
unui bilet la ordin, cu exceptia cazurilor prevazute expres de lege39:

- se va considera ca biletul la ordin a carui scadenta nu este aratata este platibil
“la vedere”;

- daca lipseste locul platii, urmeaza ca plata sa se faca la locul emiterii titlului.
Dispozitiile ce reglementeaza cambia In privinta girului, scadentei, platii, protestului se
aplica si biletului la ordin.

Potrivit art. 106 din Legea nr. 58/1934 sunt aplicabile biletului la ordin, in masura in
care nu sunt incompatibile cu natura acestui titlu, dispozitiunile relative la cambie,
privind: girul (art. 13 - 23), scadenta (art. 36 - 40), plata (art. 41 - 46), actiunea sau
executarea cambiala (art. 47), si regresul n cazul de neplatd (art. 48 - 55 si 57 - 65),
protestul (art. 66 - 73), plata prin interventiune (art. 74 si 78 - 82), copiile (art. 83 si 86),
alterdrile (art. 88), prescriptiunea (art. 94), zilele de sarbatoare legalad, calendarul
termenelor si inadmisibilitatea termenului de gratie (art. 95 - 98), subscrierea prin punere
de deget (art. 99), actiunea decurgand din imbogatire fard cauza (art. 65), anularea si
inlocuirea titlului (art. 89 - 93).

De asemenea sunt aplicabile biletului la ordin dispozitiile privind cambia platita de un

* Curtea de Casatie, dec. nr. 387/1919, in ”Practica judiciara in materie comerciala”, pag. 91

% Curtea de Casatie, dec. nr. 1006/1926, in *Practica judiciara in materie comerciali”, pag.91

7 Curtea de Casatie Franceza, decizia din 7 noiembrie 1979, 1n Tribuna economica, "Economia de piata,
institutii i mecanisme”, vol. V-VI, Bucuresti, 1992, pag. 282

¥ Curtea de Casatie, dec. nr. 220/1941, in ”Practica judiciara in materie comerciala”, pag. 88

¥ Ton Turcu, Dorina Pagca, Utilizarea biletului la ordin 1n alb 1n practica bancard, R.D.C. nr. 10/1998, pag.
20 si urm.



tert sau intr-o alta localitate decat aceea a domiciliului trasului (art. 4 si 30), clauza prin
care se stabileste dobanda (art. 5), deosebirile in indicarea sumei de plata (art. 6), efectele
unei semndturi puse in conditiunile ardtate la art. 7, efectele semnaturii unei persoane
care semneaza fara a avea mandat 1n acest sens sau depasind mandatul primit (art. 10) si
cambia in alb (art. 12).

Si dispozitiile cu privire la aval se aplica biletului la ordin, in cazul prevazut de
ultimul alineat al art. 34, daca avalul nu aratd pentru cine a fost dat, el se considera dat
pentru emitent.



CAPITOLUL V
CECUL

CONSIDERATII GENERALE

Natura juridica. Alaturi de cambie si biletul la ordin, cecul este considerat ca un titlu
de credit sau un instrument de platd (potrivit literaturii juridice in materie). Au existat mai
multe opinii privitoare la natura juridica a cecului, astfel pentru a fi eliminate
interpretdrile privitoare la acest aspect precum si pentru a permite utilizarea sa corecta,
Banca Nationald a Romaniei a precizat 1n pct. 2 din Normele Cadru nr. 7/1994 faptul ca
"cecul este un instrument de plata....". Ins3, includerea cecului in categoria titlurilor de
credit se datoreazd unor operatiuni $i principii asemandtoare celor care guverneaza
cambia si biletul la ordin®. Diferentele dintre cec si cambie sau bilet la ordin au fost
identificate chiar din primele momente ale legiferarii acestui instrument de plata*'.

Cecul, ca instrument de plata, instituie posibilitatea detinatorului de a efectua plati,
fara numerar, in baza unui disponibil preconstituit la o institutie bancara ce, anterior, i-a
pus la dispozitie suportul material emis Tn conformitate cu Normele cadru nr. 9/ 1994*.

Fiecare persoana care isi cunoaste drepturile si indatoririle de la inceput poate sa
efectueze toate operatiunile legate de acest instrument, in nume propriu

Ceea ce este distinct intre un cec §i o cambie, sunt aspectele referitoare la faptul ca
emiterea unui cec se face numai daca tragatorul are un disponibil banesc la banca si daca
exista Intre tras si tragator o conventie.

Cecul se deosebeste de cambie deoarece:

- nu este faptd de comert obiectiva;

- este folosit ca instrument de plata

- in calitate de tras poate fi indicat doar de o banca

- plata se face la prezentare.

In circuitul de platd prin intermediul cecului sunt implicate trei subiecti denumiti:
tragatorul, trasul si beneficiarul®.

Din punct de vedere comercial, tragatorul este cumparatorul sau beneficiarul prestarii
unui serviciu (debitorul), trasul este banca ce urmeaza sa plateasca suma inscrisa pe cec,
beneficiarul avand rolul de vanzétor.

Conditii speciale de emitere a cecului

Conditiile ce trebuie Intrunite cumulativ, in sensul permisiv de efectuare a operatiunii,
pentru a realiza plata prin intermediul cecului reprezinta, pe de o parte preconstituirea
unui disponibil in administrarea trasului, iar pe de altd parte conventia dintre tras si
tragdtor privind emiterea de cecuri*’.

0'St. D. Carpenaru, op. cit., pag. 557

*1 J.D. Casasus, Les Institution de Credit. Etude sur leur functions et leur organisation, Societe Belge de
Librairie, Oscar Schepens & C, Bruxelles, 1900, pag. 39, E. Thaller, Traite elementaire de Droit
Commercial a l'exclusion du droit maritime, Cinquieme edition, Librairie Arthur Rousseau, Paris, 1916,
pag. 821

** Ton Dogaru, Lucian Sauleanu, Armand Calota Ponea, op.cit., pag. 163

* Normele cadru ale B.N.R nr. 7/1994 prevad in pct. 4 : Cecul este un instrument de plati care pune in
legatura In procesul credrii sale trei persoane: tragatorul, trasul si beneficiarul.

“Ton Dogaru, Lucian Sauleanu, Armand Calota Ponea, op.cit., pag. 170



Disponibilul este suma de bani certa ce se afla in administrarea trasului, pe care
tragatorul o pune la dispozitia beneficiarului prin utilizarea instrumentului de plata.
Instrumentul de plata pentru a putea fi considerat cec, trebuie sd Indeplineascd conditiile
prevazute de lege.

Aspectul esential care deosebeste cecul de cambie sau bilet la ordin si cel care
genereazd efectele specifice acestui titlu comercial de valoare este necesitatea
preconstituirii disponibilului®,

Incontestabil, cecul este un instrument de plata si nu de credit, cum este cambia. Data
fiind cauza naturii §i functiunii sale in relatiunile comerciale, aceea de a inlesni lichidarile
urgente si de a satisface nevoile generale ale circulatiei, liberdnd pe tragator si pe giranti
de responsabilitatea lor si fara a da tragatorului posibilitatea de a dispune de proviziunea
sa la tras, legiuitorul a prevazut ca posesorul cecului trebuie sa-1 prezinte trasului in cele
8 zile de la data emiterii, in cazul in care cecul este emis in locul pldtii si In cele 15 zile
daca este platibil intr-un loc deosebit de acela unde s-a emis.

O parte din doctrina franceza, germana si italiand sunt de pdrerea, ca transmiterea
cecului implicad transmiterea proviziunii §i deci, beneficiarul este oricand in termen de a
cere achitarea cecului. Doctrina din Anglia si Statele Unite ale Americii, refuza
posesorului cecului orice drept personal de creanta si orice actiune directa fatd de tras,
considerand pe tras ca fiind in raport direct numai cu tragatorul.

In spetd, cecurile erau trase din Romania si platibile la Ziirich in august 1918. Ele au
fost prezentate trasului Tn mai 1919. Trasul a refuzat plata in urma ordinului primit in
acest sens de la tragator, pe motiv ca expirase termenul legal fara sa fie prezentate la tras.

Asadar, prezentarea cecurilor facandu-se mult mai tarziu decat termenele stabilite de
lege, nu se mai poate pretinde ca proprietatea proviziunii ar fi fost dobandia, deci nu se
mai poate admite ca existd actiunea cambiald in contra tragatorului in regres pentru
neplata cecului*®

Cecul dobandeste o autonomie de la data emiterii sale prin incorporarea valoricd a
sumei Inscrise pe considerentul existentei prezumate a disponibilului

Spre deosebire de celelalte instrumente de plata, cecul este preferat in relatiile
comerciale beneficiarii acestuia, preferindu-1 datoritd existentei prezumtiei de
preconstituire a unei sume de care pot beneficia In conformitate cu dispozitiile legale.

In privinta conventiei dintre banci, tras si trigitor, aceasta reprezinti autorizarea
prealabila a tragdtorului de a-si utiliza disponibilul prin intermediul cecului, trasul
punand la dispozitia trdgatorului formularele pe care necesare ce pot fi transformate in
cecuri.

Banca are obligatia sd se asigure cd cecurile ce sunt predate vor fi utilizate de
persoane cu care are conventie n acest sens.

Daca un client se afla 1n interdictie de a emite cecuri, societatea bancara nu poate sa-i
dea acestuia spre utilizare formularele cec, iar in situatia Tn care un tragator se afla sub
aceasta interdictie este obligatad sa solicite celui din urma restituirea formularelor puse la
dispozitie.

YE, Thaller, Traite Elementaire de Droit Commercial, Librairie Artur Rousseau, Paris, 1916, pag. 823
46 Tribunalul [lfov, s. IT com., sent. 521 din 16 iunie 1922, J.G. 1923, 1586, P.R. 1924, 11, p. 62, citata din L.
Turcu, pag. 184



In cazul predarii si platii unor cecuri cerute si utilizate de un falsificator prin mijloc
de semnaturi false, cel raspunzator este bancherul, daca acesta nu fost destul de precaut
cu ocazia predarii si a platii.

Cand un angajat al unui comerciant, care are cont la un bancher, imitd semnatura
patronului sdu, pentru a cere predarea unor cecuri importante, bancherul este in culpd ca i
le preda pe simpla prezentare a unei iscalituri puse in josul unei hartii imprimate, fara
vreo scrisoare explicativd a clientului §i mai ales, cand aceasta remitere este facuta unui
angajat care nu are nici imputernicirea, nici capacitatea speciald pentru ca sd o detina.

De asemenea, daca bancherul, dupd ce a plitit cecurile nu a instiintat imediat pe
client, cum este practica curenta, aceastd neglijenta este asimilata culpei grele’’.

In cazul in care societatea bancari omite si efectueze aceste demersuri, trasul va
putea fi obligat la plata tuturor cecurilor emise fara acoperire prin utilizarea formularelor
utilizate de citre tragator aflat in incident bancar™.

CONDITIILE DE VALIDITATE ALE CECULUI

Mentiuni obligatorii®.

Avand in vedere formalismul specific, cecul trebuie sd cuprinda mentiunile expres
previzute de Legea 59/1934°°, astfel:

a. Denumirea de cec Tnscrisd in textul titlului si exprimata 1n limba utilizata pentru
redactarea titlului. Lipsa denumirii atrage nulitatea titlului. Denumirea de cec 1n textul
titlului va face parte Tn mod obligatoriu din formula: "platiti in schimbul acestui cec ...".
Acest aspect nu face altceva decat sa ateste faptul ca atat tragatorul cat si beneficiarul au
luat la cunostinta de natura instrumentului utilizat in desfasurarea operatiunii de plata.

b. Ordinul neconditionat de platd a unei sume de bani determinatd, inscrisa pe cec.
Suma de plata va fi scrisa in cifre si litere, specificandu-se si moneda in care se va face
plata. Daca intre suma inscrisa in cifre si cea scrisd in litere exista o diferenta, se va plati
suma in litere; daca pe cec suma de plata este scrisda de mai multe ori, fie in cifre fie in
litere, se achita suma cea mai mica.

Orice limitari sau contraprestatii ce se adauga ordinului de a plati, duc la nulitatea
inscrisului.

c. Numele trasului, respectiv al bancii care trebuie sa efectueze plata.

Indicarea numelui bancii care trebuie sa efectueze operatiunea de platd a cecului este
obligatorie, lipsa acesteia atrigand nulitatea acestuia’".

d. Locul platii, respectiv banca, localitatea unde trebuie sa se faca plata: daca pe cec
nu existd nici o mentiune privind locul platii, acesta se socoteste locul desemnat 1anga

*“"Montpellier 4 janvier 1909, citatd din I. Turcu, op. cit., pag. 189

81 Turcu, Operatiuni §i contracte bancare. Tratat de drept bancar, editia a V-a, vol. II, Editura Lumina
Lex, Bucuresti 2004, pag. 109.

* Normele tehnice nr.9/1994 privind cecul modificate prin Circulara nr.33/1995

%% Normele cadru ale B.N.R nr. 7/1994 prevad in pct. 9 "Pe cec se pot face si alte mentiuni decit cele
obligatorii care prin instrumentul respectiv sd stipuleze clauze facultative, rdspunzind unor necesitati
specifice raporturilor dintre cele trei persoane: tragdtor, tras si beneficiar. Mentiunile facultative fac
obiectul Intelegerii dintre aceste persoane"

>! Normele cadru ale B.N.R nr. 7/1994 prevad in pct. 19 " Numele trasului, respectiv denumirea societitii
bancare, nu va putea fi redactat pe instrument in diagonald, decét in situatiile prevazute in prezentele
norme-cadru.”



numele trasului. Lipsa mentiunii cu privire la locul platii, nu atrage nulitatea cecului.
Daca alaturi de numele trasului (bancii) sunt indicate mai multe localitati, cecul este
platibil la primul loc indicat dupa numele trasului. Sunt unele banci mari care au
sucursale, filiale, agentii etc. in diferite localitati din tara si strdinatate. Acestea imprima
pe cec langa denumirea bancii si localitatea unde este platibil acesta. Daca lipseste
aceasta instructiune, cecul se considera platibil la sediul central al bancii trase.

,O actiune cambiala nu poate fi admisa cand este bazatd pe un cec despre care nu s-a
facut dovada, de catre reclamant, ca a fost prezentat la platd in termen legal si ca a fost
protestat pentru neplati. In asemenea cazuri insa, desi cecul a fost inliturat in actiunea
cambiald, totusi reclamantul poate purta actiunea rezultdnd din raportul juridic
obligational fundamental, servindu-se de cec ca de un inscris cu care sa stabileasca
raportul obligational. In spet, curtea de apel, judecind in lumina acestui principiu, n-a
violat dispozitiile art. 1201 C. civ., cand, in actiunea de drept comun a considerat cecul ca
un nscris din care a putut deduce ca conventia dintre parti a fost ca plata datoriei sa se
facd in franci francezi™.

Potrivit art. 366 din Codul comercial, toate dispozitiile referitoare la cambii sunt
aplicabile si cecului. De aici rezulta ca si in aceastd materie, trasul neparticipand la
formarea contractului si neluandu-si, pana la acceptare sau platd, nici o obligatie directa
fata de beneficiar, nu poate fi silit la cererea acestuia, pe cale de actiune in justitie, sa
achite cecuri a caror platd a refuzat-o. Singura actiune pe care beneficiarul unui cec o
poate exercita, In asemenea caz, este actiunea in regres contra girantilor sau tragatorului,
in conformitate cu art. 399 C. com., aplicabile si la cec’?,

e. Locul si data emiterii cecului. Locul emiterii trebuie sa figureze alaturi de data
emiterii. Dacd locul emiterii nu este aratat in mod special, se considera ca cecul a fost
emis in localitatea indicatd 1anga numele tragatorului. In ceea ce priveste data emiterii
cecului, se va specifica ziua, luna si anul (data trebuie sa fie unica, certa si posibild)
pentru a permite calcularea de catre banca (tras) a termenului de prezentare la plata a
cecului, cecul fara data se considera emis anterior termenului prezentarii la plata.

In cazul in care un cec este pierdut, potrivit dispozitiilor Codului comercial, locul
platii fixeaza competenta tribunalului care urmeaza s indeplineasca formalitatile de
anulare a cecului pierdut. Codul comercial se refera numai la cazurile cand se stipuleaza
ca loc de platd localitatea din tara unde aceasta lege 1si are aplicarea, nu in toate cazurile
cand locul platii s-a fixat in strainatate unde Codul comercial roman nu-si are aplicare,
neputandu-se deci atribui competenta instantelor judecatoresti strdine. De aceea, in aceste
cazuri, speciale, chestiunea de a se sti care instantda urmeazd sia fie investitd cu
indeplinirea formalitatilor pentru anularea cambiilor sau cecurilor pierdute se rezolva
potrivit regulilor de drept comun, potrivit carora competenta in materie de actiuni sau
cereri comerciale se determind, la alegerea reclamantului, in conformitate cu art.987
C.com.

In speta™, s-a cerut indeplinirea formalititilor respective la tribunalul de resedinti al
Bancii Romanesti care era si obligatd de a libera noi cecuri in locul celor pierdute.
Instanta de apel in mod corect a statuat cd tribunalul sus mentionat era competent sa
indeplineasca acele formalitati, cu atat mai mult cu cat, in fapt, era vorba nu numai de

>* Curtea de Casatie, dec. nr. 1465/1932, in "Practici judiciard in materie comerciala", pag. 124
>3 Curtea de Casatie, dec. nr. 293/1923, in "Practica judiciara in materie comerciala”, pag. 123
% Curtea de Casatie, dec. nr.97/1927, in ,,Practica judiciara in materie comerciala”, pag.123



anularea cecului pierdut si emiterea unui duplicat, dar Tnsasi solicitatoarea domiciliazad in
tard. Competenta nu avea a fi determinata, in acest caz, de plata valorii cecului de cétre
cel ce locuieste 1n strdindtate. Riscul posesorului sau emitentului cecului se poate evita
prin avizarea platitorului aflat in strainatate de a nu plati.

f. Semnatura autografa a tragatorului, deci a emitentului cecului. Bancile vor accepta
la platd numai cecuri Tn care numele tragatorului (persoana fizica sau juridica) este
redactat in clar.

Analizand pe de o parte textul Normelor cadru referitoare la semnaturile efectuate pe
suportul material al cecului si pe de altd parte normele bancare si practica in materie,
consideram ca 1n cazul societatilor comerciale pentru a determina opozabilitatea titlului
fata de tragator este necesara aplicarea stampilei, al carei specimen este solicitat de
institutiile bancare alaturi de specimenul de semniturd>.

Lipsa stampilei emitentului nu va afecta valabilitatea cecului.

Inalta Curte®® constat ca in mod corect instanta de apel a retinut ca in cauza nu poate
opera compensatia, fila C.E.C. invocatd de parata nepurtind stampila societdtii
reclamante, pentru a dovedi ca a fost emisa de aceasta din urma. Compensatia este modul
de stingere a obligatiilor care consta in stingerea a doud obligatii reciproce, pana la
concurenta celei mai mici dintre ele.

Mentiuni facultative. In afara mentiunilor obligatorii care trebuie sa existe in textul
cecului, pe inscris pot fi consemnate si o serie de mentiuni facultative’’ (clauze) si
anume:

- clauza dobanzii, in cazul cecului Inscrierea dobanzii se considera nescrisa deci nu
conduce la nulitatea acestuia;

- clauza netransmisibil scrisa pe cec fie de tragator la solicitarea beneficiarului, fie de
catre un girant Tnseamna ca cecul este platibil numai acestui ultim posesor (beneficiar), el
avand latitudinea de a-1 gira unei banci comerciale pentru incasare (“‘gir pentru
Incasare”);

- clauza platii prin virament, trdgatorul sau unul dintre beneficiarii succesivi ai
cecului (ca urmare a girarii) pot mentiona clauza “platibil in cont” sau “numai prin
virament” ori alta expresie echivalenta, aceasta Tnsemnand ca cecul nu poate fi incasat in
numerar, suma de plata virandu-se in contul bancar al beneficiarului;

- clauza certificarii, prin mentiunea “cec certificat” inscrisa pe titlu: certificarea va fi
cerutd bancii (tras) de catre tragator sau de unul din beneficiarii ulteriori;

- clauza “platiti dupa aviz” este inseratd pe cec de catre trdgator in urma unei
intelegeri prealabile cu trasul ca va plati numai dupa avizul tragitorului. Aceasta clauza
nu reprezintd o conditie pentru realizarea platii ci este o masura in plus de verificarea
autenticitatii cecului in scopul prevenirii platilor pe baza unor cecuri false sau aflate in
mana unor detindtori de rea credinta;

- clauza “fara cheltuieli” sau “fara protest” stipulata pe cec de tragdtor, avalist sau
girant il scuteste pe beneficiarul titlului de dresarea protestului de neplata pentru
exercitarea actiunii de regres.

> Normele cadru ale B.N.R nr. 7/1994 prevad in pct. 58 " Pentru a putea trage cecuri, orice trigitor trebuie
sd depuna la societatea bancara la care are disponibil, specimenul semnaturii sale."

%6 Tnalta Curte de Casatie si Justitie, sectia comerciald, dec. nr. 1707/2005

7 Normele tehnice nr.9/1994 privind cecul modificate prin Circulara nr.33/1995



CAPITOLUL VI
INCIDENTELE DE PLATA

Centrala incidentelor de plati.

Conform art. 1 din Regulamentul nr. 1/200158, Centrala Incidentelor de Plati,
denumitd in continuare CIP, este un centru de intermediere care gestioneaza informatia
specifica incidentelor de plati, pentru interesul public.

Neindeplinirea Intocmai si la timp a obligatiilor de platd asumate, care apare Tnainte
sau in timpul procesului de decontare a instrumentului (cec, cambie, bilet la ordin),
obligatii prevazute in lege sau/si un contract si a caror neindeplinire este adusd la
cunostinta CIP de catre persoanele declarante (banci) pentru apdrarea interesului public,
se numeste incident de platd™

Incidentele majore de plata sunt: 1. in cazul cecului:

a. cecul a fost emis fara autorizarea trasului;

b. cecul a fost refuzat din lipsa totald de disponibil, in cazul prezentarii la plata inainte
de expirarea termenului de prezentare;

c. cecul a fost refuzat la plata din lipsa partiala de disponibil, In cazul prezentarii la
plata inainte de expirarea termenului de prezentare;

d. cecul a fost emis cu datd falsd sau acestuia i lipseste o0 mentiune obligatorie;

e. cecul circular sau cecul de calatorie a fost emis “la purtator”;

f. cecul a fost emis de un tragator aflat in interdictie bancara

2. in cazul cambiei si al biletului la ordin:

a. cambia a fost scontatd fara existenta in total sau in parte a creantei cedate in
momentul cesiunii acesteia;

b. biletul la ordin sau cambia cu scadenta la vedere a fost refuzat/refuzata din lipsa
partiald de disponibil n cazul prezentdrii la platad in termen;

c. biletul la ordin sau cambia cu scadentd la vedere a fost refuzat/refuzata din lipsa
totala de disponibil 1n cazul prezentarii la plata in termen;

d. biletul la ordin sau cambia cu scadentd la un anume timp de la vedere, la un anume
timp de la data emiterii sau la o data fixa a fost refuzat/refuzatd din lipsa partiala de
disponibil in cazul prezentarii la platd la termen.

e. biletul la ordin sau cambia cu scadentd la un anume timp de la vedere, la un anume
timp de la data emiterii sau la o datd fixa a fost refuzat/refuzatd din lipsa totala de
disponibil in cazul prezentarii la plata la termen;

Structura bazei de date a Centralei Incidentelor de Plati se compune din doua fisiere
de baza: fisierul national de incidente de plati (FNIP) si fisierul national al persoanelor cu
risc (FNPR).

Fisierul national de incidente de plati (FNIP) este structurat pe trei componente in
functie de instrumentele bancare de plati ale caror incidente le gestioneaza:

Fisierul national de cecuri (FNC); Fisierul national de cambii (FNCb); Fisierul
national de bilete la ordin (FNBO).

*% Regulamentul nr. 1/2001 priveste organizarea si functionarea la Banca Nationald a Romaniei a Centralei
Incidentelor de Plati si a fost publicat in Monitorul Oficial nr. 120 din 9 martie 2001.
% http://www.bnr.ro/Ro/Legi/CIP/



Fisierul national al persoanelor cu risc (FNPR) este un fisier alimentat automat de
FNIP cu incidentele de plati majore inregistrate pe numele unei persoane fizice sau
juridice, inclusiv al unei banci®.

Cele doua fisiere mentionate, respectiv Fisierul national de incidente de plati (FNIP)
si Fisierul national al persoanelor cu risc (FNPR) gstioneaza Informatiile din baza de date
a Centralei Incidentelor de Plati.

Valorificarea informatiilor inregistrate in FNIP si in FNPR se face :

- de cétre banci si de catre Banca Nationald a Romaéniei;

- de catre CIP prin transmiterea de informatii catre Parchetul General de pe langa
Inalta Curte de Casatie si Justitie si Ministerul de Interne;

- de catre persoanele fizice si persoanele juridice prin intermediul bancilor;

- de cétre institutii din straindtate similare CIP

- de catre instantele judecdtoresti;

Organizarea si gestionarea celor doua fisiere de date se realizeaza astfel incat acestea
sd permita evidentierea si valorificarea operativd a informatiei privind: refuzul la plata al
cecurilor, cambiilor si biletelor la ordin; declararea cecurilor, cambiilor si biletelor la
ordin, ca pierdute, furate, distruse sau anulate; persoanele fizice sau juridice aflate n
interdictie bancard de a emite cecuri.

Persoanele declarante au obligatia sd nominalizeze personalul calificat pentru
accesarea bazelor de date ale CIP, acreditat de catre Banca Nationala a Roméniei printr-o
fisd de acreditare.

Accesarea sistemului informatic al CIP se face de catre persoanele acreditate la CIP
de la nodul de acces pe bazd de nume si parold de acces unice, atribuite de Banca
Nationald a Romaniei. Persoanele declarante (bancile) care sunt si nod de acces la CIP au
obligatia sd asigure la sediul lor conditiile tehnice care sa permitd transmiterea cu
operativitate, fard alterari, pe suport electronic a informatiilor privind incidentele de plati.

CIP gestioneaza baza de date proprie astfel Incit aceasta sa poatd fi interogatd prin
utilizarea cheilor de cautare bazate in principal pe seria, numarul cecului si codul fiscal al
persoanei juridice sau, dupd caz, codul numeric personal al persoanei fizice.

In baza informatiilor receptionate de la persoanele declarante, Centrala Incidentelor
de Plati are obligatia sa transmitd cdtre centralele bancilor comerciale Declaratia privind
interdictia bancara instituita asupra titularului de cont de a emite cecuri. La randul lor
centralele bancilor au obligatia sa distribuie aceastd informatie in propriu sistem
intrabancar.

Transmiterea cererilor, declaratiilor si anularilor de incidente de plati de la nodul de
acces la CIP se face pe suport electronic, cu exceptia anumitor cereri sau declara[:ii61.

Bazele de date aferente CIP se constituie din informatiile aferente incidentelor de
plati. Aceste informatii au obligatia sa le transmitd centralele bancilor comerciale,
inclusiv sucursalele bancilor strdine. Ele raspund pentru veridicitatea si integritatea
tuturor informatiilor adresabile direct CIP, colectate de la titularii lor de cont sau de la cei
apartinand unitatilor bancare proprii, precum si de la alte persoane fizice sau juridice.

% CIP poate, din proprie initiativa sau la solicitarea oricirei banci, si organizeze si alte fisiere referitoare la
incidentele de plati.

%' Spre exemplu, se arhiveazi pe suport de hartie somatiile, declaratiile de pierdere, furt distrugere sau
anulare a cecurilor, declaratiile de pierdere, furt sau distrugere a cambiilor si biletelor la ordin, etc. (art. 49
din Regulamentul nr. 1/2001)



CAPITOLUL VII
ACTIUNILE

CARACTERISTICI GENERALE

Notiune. Au fost date mai multe definitii actiunilor, amintind céteva dintre ele.

Dupa opinia unor autori, actiunea reprezintd un titlu de valoare constituit asupra unei
fractiuni a capitalului social al unei societati pe actiuni (societdti comerciale pe actiuni si
societdti In comanditd pe actiuni), capabil sa dovedeascd participarea detinatorului sau la
capitalul firmei emitente.

Actiunea reprezinta titlul de proprietate asupra unei parti din capitalul societatii care a
emis-o.

Cea mai reprezentativa dintre definitiile date actiunilor si consacrata de literatura juridica
este urmadtorea : actiunile reprezinta fractiuni egale ale capitalului social ce confera
posesorului 1n calitatea sa de actionar, drepturi patrimoniale §i nepatrimoniale.

Potrivit dreptului elvetian, ,,actiunea este o hartie de valoare ce atesd prticiparea
titularului sau la capitalul social si care confera acestuia drepturile pecuniare si drepturile
societare. Ea comporta obligaotiu o o valoare nominala, iar acesta nu poate fi inferioara
sumei de 20 de franci”®*.

In dreptul italian, actiunile reprezinti cotele de participare a asociatilor la constituirea
societdtilor pe actiuni, capitalul social fiind divizat in cote ideale de valoare egalda denumite
ac;iuni63 .

oferta, pe cand valoarea nominala nu se modifica decat prin hotararea adunarii generale
actionarilor®.

In cazul retragerii unui actionar din societate, acesta are dreptul de a obtine de la
societate, contravaloarea actiunilor

Categorii de actiuni.

Potrivit art. 91 din Legea nr. 31/1990, I. dupa modul de prezentare actiunile sunt
nominative §i la purtator:

Actiunile nominale (nominative) cuprind: numele titularului, prenumele si domiciliul
actionarului persoand fizicd sau denumirea, sediul si numdrul de inmatriculare a
actionarului persoand juridicd. Actiunile nominative sunt transmisibile numai prin
cesiune (transcrierea notificatd a tranzactiei 1n documentele emitentului);

Actiunile nominative pot fi emise In forma materiald, pe suport hartie, sau in forma
dematerializatd, caz In care se inregistreaza In registrul actionarilor. Actiunile in forma
dematerializatd se regasesc, in special, ca valori mobiliare tranzactionate pe piata bursiera.
Daca acestea au fost emise prin oferta publicad de valori mibiliare sau daca fac obiectul
tranzactiondrii lor pe o piatd bursierd organizata, ele sunt supuse unor reglementiri speciale®

2 A se vedea, P. Montavon, A. Wermelinger, C. Favre, ,,.Droit et pratique de la société anonyme”, Editions
juridique AMC Aplha, Lausanne, 1994, pag. 34

% Cod civil italian, art.3248

% Gh. Pipera, Obligatiile si rispunderea administratorilor societatilor comerciale, Ed. All Beck, Bucuresti,
1998, pag. 101 si urmatoaerle

% Legea nr. 294/2004 privind piata de capital



In ceea ce priveste dreptul de proprietate asupra actiunilor nominative, acesta se transmite
printr-o declaratie facutd in registrul actionarilor, semnata de cedent si cu mentiunea despre
identitatea noului actionar, facuta pe titlu®

Actiunile nominative pot fi convertite Tn actiuni la purtdtor si invers, prin hotdrarea
adundrii generale extraordinare a actionarilor.

Actiunile la purtator nu au inscris pe ele numele titularului, ceea ce le usureaza
transmisibilitatea (deoarece nu se apeleazd la formalitdti); din acest unghi, sunt mai
avantajoase decat cele anterioare, intrucat “codul” de identificare este dat doar de seria
titlului.

Potrivit dispozitiilor Legii nr. 31/1990, actiunile la purtdtor pot fi emise numai In
forma materiald, societatea emitand obligatoriu titluri de valoare pentru aceste tipuri de
actiuni®

In cazul in care societatea nu a emis si nu a eliberat actiuni la purtitor, vor fi eliberate
certificate de actionar, la cererea actionarilor sau din oficiu.

Societatea nu are obligatia sa tina evidenta cu privire la datele de identificare ale
actionarilor care detin actiunile, ci are doar obligatia de a tine evidenta numarului
actiunilor la purtator emise si eliberate.

Cu privire la transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor la purtator, acesta
este realizat prin simpla transmitere materiala a titlului. Aceasta transmitere este scutitd
de a Indeplini formalismul consemnarii operatiunii pe titlu si in registrul actionarilor.

2. dupa caracterul oferit de drepturile prevazute, actiunile se clasificd Tn actiuni
ordinare si actiuni preferentiale:

Actiunile ordinare (obisnuite sau comune): dau posibilitatea obtinerii dividendului
(cota procentuala din profitul firmei, repartizata titularilor);

Actiunile privilegiate (preferen,tiale)“: confera anumite drepturi titularilor, in plus
fata de detinerea titlurilor ordinare.

Potrivit art. 95 din Legea nr. 31/1990, societatea poate emite actiuni preferentiale cu
dividend prioritar fard drept de vot™. Titularii unor astfel de actiuni au dreptul la un
dividend prioritar prelevat asupra beneficiului distribuibil, naintea oricarei alte prelevari.
Actiunile cu dividend prioritar nu pot depdsi o patrime din capitalul social si au aceeasi
valoare nominald ca si actiunile ordinare.

Reprezentantii, administratorii si cenzorii societatii nu pot fi titulari de actiuni cu
dividend prioritar fara drept de vot.

Actiunile preferentiale si actiunile ordinare vor putea fi convertite dintr-o categorie in
cealaltd prin hotararea adunarii generale extraordinare a actionarilor.

Titularii fiecdrei categorii de actiuni se reunesc 1n adunari speciale, In conditiile stabilite de
actul constitutiv al societatii. Orice titular al unor asemenea actiuni poate participa la aceste
adunari.

Prin prevederi exprese in actul constitutiv, actionarii sunt cei care stabilesc felul actiunilor,
nominative sau la purtator.

% Legea 31/1990, art. 98

%7 Marian Britis, op.cit., pag. 410

%8 ph. Merle, Droit commercial, Sociétés commerciales, Paris, 1990, pag. 239 si urmatoarele, M. Jeantin,
Observations sur la notion de catégorie d’actions, Ed. Dalloz, 1995, pg.88

% Ph. Merle, op.cit., pag. 239 si urmitoarele



In scopul protejarii societitii si a tertilor, leguitorul a prevazut anumite prezumtii absolute si
anume, daca prin actul constitutiv nu se prevede felul actiunilor, se prezuma ca acestea sunt
nominative, iar actiunile care nu sunt platitte in intregime sunt intotdeauna nominative.

Dupa criteriul materializarii actiunilor, pot fi actiuni titluri de valoare si actiuni-valori
mobiliare.

a. Actiunile-titluri de valoare sunt materializate in documente ce atesta cel putin date
relevante despre emitent si valoarea lor.

Potrivit art. 93 din Legea nr. 3111990, aceste actiuni pot fi nominative, caz in care
cuprind mentiuni cu privire la societatea comerciald emitentd, posesorul lor si caracterele
actiunii, sau la purtator cAnd vor indica aceleasi date, mai putin identitatea dobanditorului.

b. Conform reglementarilor emise de Consiliul National al Valorilor Mobiliare
(C.N.V.M.), actiunile-valori mobiliare sunt actiuni emise de societdtile comerciale,
negociate pe o piatd de capita170.

Obligatoriu, actiunile-valori mobiliare sunt depozitate la depozitarul central autorizat,
pentru a fi efectuate operatiunile cu valori mobiliare §i pentru a asigura o evidenta
centralizatd a acestora. Depozitarul central efectueazd operatiuni de compensare-decontare
a tranzactiilor cu valori mobiliare si de decontare bruta pentru tranzactiile cu instrumente
financiare, ce pot avea loc in cadrul sistemului de compensare-decontare’".

Actiunile - valori mobiliare pot fi emise numai dupd incheierea perioadei de subscriere,
si pot face obiectul admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata (art. 215 si art. 216
din Legea nr. 29712004)

Actiunile-valori mobiliare au un regim juridic special de emitere si operationare pe
piata de capital; evidenta lor se realizeaza de catre un depozitar central si intermediarii ce
operationeaza astfel de valori mobiliare pe piata organizata de capital, prin deschiderea si
tinerea de conturi si tot astfel, de subconturi individuale pe criterii ce desemneaza
intermediarul, emitentul, investitorul si clasa de valori mobiliare’”.

Potrivit art. 2 pct. 33 alin. 1 din Legea nr. 297/2004, atat actiunile nominative, cat si
actiunile la purtator, pot fi calificate valori mobiliare, deoarece legiuitorul pietei de
capital nu face nici o distinctie in acest sens. Legiuitorul roman si-a insusit directivele
Consiliului Uniunii Europene referitoare la bursele de valori si s-a inspirat din legislatiile
statelor europene ce dispun de traditie in domeniul reglementarii pietei de capital, in
special din legislatia franceza’.

0 Legea nr. 297/2004, privind piata de capital, art. 2 pct. 2, art.33 alin. 1 si 2

! Legea nr. 297/2004, art. 141 combinat cu art. 143

7> Gheorghe Pipera, Societiti comerciale, piata de capital, acquis comunitar, pag. 239

7 Le droit des societes, in revista Scolii Nationale de Magistratura, Paris, mai 2005. In Franta este in vigoare
Ordonanta din 24 iunie 2004, privind reforma regimului valorilor mobiliare emise de societatile comerciale
si extinderea peste mari a dispozitiilor de modificare a legislatiei comerciale.



CAPITOLUL VIII
OBLIGATIUNILE

Notiune. In cazul in care capitalul social este insuficient, iar necesitatea de
lichiditati devine vitala pentru consolidarea sau dezvoltarea activitdtii, obligatiunile
reprezinta o alta modalitate de dobandire a unor credite de catre societatile comerciale.

Exista numeroase alte modalitati prin care o societate comerciala poate dobandi sume
de bani, prin Tmprumuturi bancare garantate cu bunurile societdtii, cambii, etc., care ar
greva sau indatora excesiv §i compromite activitatea societatii. Pe de altd parte varianta
majorarii capitalului social ar putea fi in divergenta cu interesele actionarilor, permitand
accesul altor persoane, altor actionari la impértirea beneficiilor’*.

Obligatiunile au fost definite Tn doctrina ca titluri de credit, titluri uniforme ce
reprezintd atitea fractiuni egale si independente ale unui Tmprumut unic contractat de
societatea emitenta care, odata ce au fost emise urmeaza separat propria soarta juridic5175.

Astfel, obligatiunile sunt titluri comerciale de valoare’® prin care societatea emitentd
dobandeste credite pe termen lung, adica un capital suplimentar, il poate gestiona in
scopul acoperirii unor nevoi imediate sau pentru dezvoltarea activité[:ii”.

In legislatia romaneasci au fost date mai multe definitii obligatiunilor, amintind
cateva dintre ele.

Obligatiunile sunt instrumente de credit, pe termen lung si mediu, emise de societati
comerciale sau de organisme ale administratiei de stat centrale si locale. Ele dau dreptul
de a incasa o dobanda si de a recupera suma investitd dintr-o datd la scadentd sau in
trange pe durata de viata.

In privinta investitorilor in obligatiuni, acestia pot fi persoanele fizice si juridice din
tara si din strainatate, care detin capitaluri banesti.

Atunci cand se cumpdrd o obligatiune de la o institutie emitentd se cedeaza acelei
institutii dreptul de folosire a acelor bani pentru o perioada stabilita. In schim,b emitentul
va da un certificat prin care se angajeaza sa inapoieze valoarea Tmprumutatd plus o
dobanda.

O altd definitie, data prin alte cuvinte, este ca obligatiunile sunt titluri comerciale de
valoare ce incorporeaza dreptul la suma de bani inscrisa pe titlu, conferind calitatea de
creditor al emitentului pentru respectiva suma subscrisd indiferent dacd acesta obtine
profit sau nu, ele fiind practic fractiuni egale, cu o valoare nominala determinata, ale unui
credit solicitat de societate prin intermediul acestei modalitati de acumulare de capital78.

Titlurile comerciale de valoare, egale si indivizibile, cu dobandd determinata si
inscrisa, emise de societdtile comerciale prin care emitentul se obligd sa ramburseze

"I N. Fintescu, Curs de drept comercial, vol. I, Editat de Al. Th. Doicescu, Bucuresti, 1929, p.275.

7 Adrian Tutuianu, op.cit., pag. 163

0°S. Anghelini, M. Volonciu, C. Stoica, Drept Comercial pentru invitiméantul economic, Editura
Universitard, Bucuresti, 2005, p. 182

7St. D. Cérpenaru, Drept comercial roman, editia aV-a, Editura All Beck, Bucuresti 2004, p. 329

1 L. Georgescu, Drept comercial roman vol. II, Editura All Beck, Bucuresti 2002, p. 519, St. D.
Carpenaru, op. cit. p. 329



sumele primite cu titlu de Tmprumut impreund cu dobénzile aferente, se numesc
obligatiuni’’.

Cei care detin astfel de obligatiuni poartd denumirea de obligatari, care desi detinatori
ai unor titluri de valoare cu comportament societar apropiat de regimul actiunilor, nu
detin prerogativele acestora din urma.

Obligatiunile conferd calitatea obligatarului doar de creditor al societatii avand
dreptul la restituirea sumei inscrise 1n titlu precum si a dobanzilor aferente. Pe de altd
parte nefiind actionar, obligatarul nu are drepturile conferite prin detinerea de actiuni, ca
atare nu are dreptul la dividende®, dar nici nu suporta pierderile societé‘giigl.

Potrivit dreptului francez, obligatiunile emise de societdti sunt definite ca "titluri
negociabile care intr-o aceeasi emisiune conferd aceleasi drepturi de creanta pentru
aceeasi valoare nominala"®?.

In dreptul anglo-saxon, obligatiunea este definiti ca fiind un titlu financiar,
instrument de datorie ce reprezintd o creantd a debitorului titlului asupra emitentului ce
da dreptul la incasarea unei dobanzi, urmand sd fie rascumparat la sacdenta de catre
emitent sau ca titlu financiar de imprumut pe termen lung®’.

Tipuri de obligatiuni. Legea 31/1990 face referire la diferite categorii de obligatiuni,
in functie de mai multe criterii®*. Intr-o prima clasificare si cea mai importantd, dupi
criteriul modului de transmitere, obligatiunile sunt nominative si la purtator.

Obligatiunile nominative, cuprind in cazul persoanelor fizice, numele si domiciliul
sau denumirea §i sediul Tn cazul persoanelor juridice, drepturile conferite de acestea
avand un caracter "intutitu personae", si pot fi exercitate numai de titular; modalitatea de
transmitere a acestora fiind prin cesiune.

Obligatiunile nominative® se pot clasifica dupd forma in care au fost emise in:

a. Obligatiuni in forma materiala, cele care au fost emise pe suport de hdrtie

b. Obligatiuni dematerializate, prin inscrierea in cont.™

Obligatiunile la purtator sunt cele care nu cuprind datele de identificare ale
obligatarului, iar drepturile conferite de acestea revin detindtorului titlului, transmiterea
acestora facandu-se prin simpla traditie materiala a titlului.

Tipuri de obligatiuni pe piata internationala a obligatiunilor

Pe piata internationala a obligatiunilor, pe langa obligatiunile clasice au aparut si
tipuri noi®’:

a. obligatiuni cu bonuri de subscriere (warant). Acestea sunt obligatiuni clasice cu un
drept de subscriptie, negociabil, care permite sa se achizitioneze ulterior, la un pret fixat
dinainte, actiuni ale societatii emitente;

b. obligatiunile cu cupon zero — acestea nu presupun plati de dobanda catre
investitori, castigul fiind dat in acest caz de diferenta dintre pretul de emisiune (mai mic)

"1 Bacanu, Aporturile in creante, in R.D.C. nr. 2/1999

%0 E. Carcei, Societitile comerciale pe actiuni, Editura All Beck, Bucuresti 1999, pag. 312

81 St. D. Carpenaru, op. cit. p. 330

2p, Dalion, J.P. Pamoukdjian, Dreptul societétilor, Editura economica, Bucuresti, 2002, pag. 250
%3 Piata obligatiunilor, Ed. Hrema, pag.3

% M. Scheaua, op. cit, pag. 369

% St. D. Carpenaru, op. cit. p. 330

8 Art. 167, pet. (3) din Legea 31/1990
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si valoarea nominald la care emitentul rascumpara obligatiunile ulterior de la emitent sau
de prima de rascumparare acordatd de emitent;

c. obligatiuni de participatie, in cadrul carora rata dobanzii si pretul de rambursare
sunt fixate la un nivel minim in momentul emisiunii, dar acestea pot fi majorate in
conformitate cu rezultatele financiare obtinute de debitor;

d. obligatiuni convertibile in actiuni care dau dreptul detindtorului, ca in termenul
fixat prin contractul de emisiune, sda-si exprime optiunea de convertire a titlurilor in
actiuni. Creditorul devine actionar la compania finantata;

e. obligatiuni indexate. Emitentul isi asuma obligatia de a actualiza valoarea acestor
titluri in functie de un indice, de comun acord cu investitorul. Indexarea se aplica asupra
dobanzii, asupra pretului de rambursare sau asupra ambelor elemente;

f. obligatiuni cu dobdnda variabila. Emitentul se obliga sa modifice rata dobanzii pe
durata de viata a obligatiunii, pentru a asigura o fructificare in conformitate cu conditiile
pietei.

g. obligatiuni speciale cu cupon ce poate fi reinvestit - OSCAR. Acestea permit
detinatorului sa aleagd intre a primi cupon de dobanda in numerar sau a primi obligatiuni
identice cu cele initiale.

Emiterea obligatiunilor. Legea 31/1990, privind societatile comerciale, sectiunea V
este cea care reglementeaza modalitatile de emitere a obligatiunilor.

Emiterea obligatiunilor este o modalitate de creditare avantajoasd pentru emitent,
precum si pentru cel care achizitioneaza asemenea titluri, devenind astfel creditor al
societitii comerciale®®.

Pentru emiterea obligatiunilor trebuie intrunite urmatoarele conditii de fond:

a. emiterea obligatiunilor se poate efectua numai in urma hotararii adunarii generale
extraordinare a actionarilor societatii emitente®. De asemenea, tot adunarea generald
extraordinara este cea care poate dispune si conversia unei categorii de obligatiuni in alta
categorie sau in ac‘giuni90.

b. Obligatiunile care fac parte din aceeasi emisiune trebuie sa aiba o valoare nominala
egala.

c. Valoarea nominala a unei obligatiuni nu poate fi mai mica de 2,5 leigl, iar 1n cazul
obligatiunilor convertibile in actiuni, valoarea lor nominald trebuie sa fie egald cu
valoarea nominala a actiunilor societitii’”.

d. obligatiunile pot fi emise in forma materiala, pe support de hartie sau in forma
dematerializata, prin Tnscriere 1n cont.

Ducandu-ne la art. 177 din Legea 31/1990, emisiunile de obligatiuni pot fi gestionate
de catre societate sau prin intermediul subscriptiei publice de obligatiuni.

Obligatiunile emise prin ofertd publicd se emit si se tranzactioneaza (se transmit) Tn
conformitate cu regulile privind ofertele publice” ce fac obiectul dispozitiilor Legii

88 M. Scheaua, Legea societatilor comerciale nr. 31/1990, Comentatd si adnotatd, Editura All Beck,
Bucuresti, 2000, p. 368.

% Art. 113, lit. 1 din Legea 31/1990

% Art. 113, lit. k din Legea 31/1990

' Art. 167, pet. (1) din Legea 31/1990

2 Art. 170, pet. (5) din Legea 31/1990

% Art. 2, pct. 18 din Legea 297/2004 dispune:

" ofertd publicd de valori mobiliare - Tnseamna comunicarea adresatd unor persoane, facuta sub orice forma
si prin orice mijloace, care prezintd informatii suficiente despre termenii ofertei si despre valorile mobiliare



297/2004, privind piata de capital. In acest caz, obligatiunile fac parte dintre valorile
mobiliare®® ce sunt puse la dispozitia investitorilor prin intermediul ofertei publice.

oferite, astfel incat sd permita investitorului sd adopte o decizie cu privire la vanzarea, cumpararea sau
subscrierea respectivelor valori mobiliare. "
* Art. 2, pct. 33 din Legea 297/2004 dispune:
Sunt "valori mobiliare:

a) actiuni emise de societdti comerciale si alte valori mobiliare echivalente ale acestora, negociate pe
piata de capital;

b) obligatiuni si alte titluri de creanta, inclusiv titlurile de stat cu scadentd mai mare de 12 luni,
negociabile pe piata de capital;

c¢) orice alte titluri negociate in mod obisnuit, care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori
mobiliare prin subscriere sau schimb, dand loc la o decontare in bani, cu exceptia instrumentelor de plata"
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