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Teoria economica are o traditie indelungata in ceea ce priveste cercetarea principiilor
care ghideaza functionarea fiecarei piete, precum si interactiunile dintre piete.

Optiunea pentru tema de cercetare referitore la interdependentele dintre componentele
pietei financiare din Roménia a fost determinatad de schimbarile petrecute pe plan mondial in
domeniul pietei monetare, al pietei de capital si al pietei de asigurdri, ca urmare a intesificarii
proceselor de integrare si globalizare. Reconstituirea componentelor pietei financiare si
angrenarea acestor componente in procesul de dezvoltare si modernizare a economiei
romanesti constituie o problema economicd de mare importantd, care necesia cercetari
multiple. Teza de doctorat cu titlul de mai sus a avut in vedere si s-a inscris intr-0 asemenea
directie de cercetare.

Piata financiard constituie obiect de cercetare pentru mai multe stiinte economice:
microeconomia si macroeconomia, stiintele economice functionale, speciale si de ramura.

Din unghiul de vedere al Economics-ului, cercetarea pietei financiare cuprinde un
orizont amplu de analiza care se referd la elemente precum: cunoasterea interdependentelor
functionale din sistemul pietei financiare, respectiv intre subsistemele acesteia (piata
monetara, piata de capital si piata asigurarilor), dar si intre componentele fiecarui subsistem,
analiza se realizeaza de la parte la intreg, dar si de la intreg catre parte; activitatile financiare
sunt integrate in functionarea de ansamblu a economiei nationale prin urmarirea corelatiilor
dintre economia financiara (simbolica, nominald) si economia reald, precum si dintre
economia nationala (reald si simbolicd), pe de o parte, si toate celelalte domenii ale vietii
sociale (politic, juridic-institutional, cultural, spiritual, moral s.a.), pe de alta parte; depistarea
factorilor angrenati in corelatiile implicate de piata financiard, a efectelor economice si sociale
ale acestor interdependente, cu scopul de a intelege mai bine si a contribui prin generalizari
teoretice la imbunatatirea mecanismelor de functionare la nivel macroeconomic.

Obiectivul fundamental urmarit prin teza de doctorat il constituie reliefarea
caracteristicilor actuale ale interdependentelor dintre componentele pietei financiare a
Roméniei.

Obiectivele speciale prin care s-a particularizat obiectivul fundamental al cercetarii au
avut n vedere:

e surprinderea, sistematizarea si formularea unor consideratii despre cadrul conceptual
si metodologic al cercetdrii contemporane a pietei financiare;

e cvaluarea procesului de formare si evolutie a domeniului bancar, precum si stadiul
actual al pietei monetare din Romania;

e relevarea premiselor, institutiilor, structurilor, instrumentelor si evolutiilor de pe
piata romaneasca de capitaluri;

e cercetarea restructurarilor si modernizarilor de pe piata asigurdrilor din Romania, a
contributiei acestora la cresterea economica;



e analiza interactiunilor functionale dintre componentele pietei financiare romanesti, a
gradului de integrabilitate si globalizare a acestor componente;
e conturarea unor directii de actiune pentru dezvoltarea pietei financiare romanesti.

In vederea atingerii obiectivului de bazi si a obiectivelor speciale, teza de doctorat a
fost structurata si organizata in cadrul a cinci capitole; primul capitol, prin excelenta, are
caracter teoretico-metodologic; capitolele II, III si IV au caracter de cercetare concret
aplicativa si empirica; capitolul al V-lea are caracter mixt si cuprinde generalizari de ordin
teoretic, dar si studiul concret al interdependentelor dintre componentele pietei financiare din
Romania.

Primul capitol - Cadrul conceptual si metodologic al cercetarii pietei financiare —
prezinta o incursiune in ansamblul conceptelor contemporane referitoare la piata financiara si
organizarea acesteia, la structurile pietei financiare (sau cercetarea statica a pietei financiare)
si la piata financiara ca un sistem de piete in interactiune functionala (sau cercetarea dinamica
a pietei financiare).

Capitolul se fundamenteazd pe ideea cd in orice economie de piatd existd si
functioneaza o piatd financiara, mai mult sau mai putin dezvoltatd, organizatd pe baza unor
concepte si practici diferite privind sfera de cuprindere a acesteia. Piata financiard in sens
restrans si in sens larg, principiile de functionare ale pietei financiare, actorii si structurile
pietei financiare, institutiile si caracterul sistemic al interactiunilor functionale de pe piata
financiara sunt principalele elemente conceptual-metodologice care stau la baza teoriei
generale a pietei financiare, elemente care sunt surprinse in acest capitol.

Cel de-al doilea capitol - Formarea, evolutia si starea actuala a sistemului bancar si
pietei monetare in Roménia — constituie o retrospectiva a rezultatelor reformei si evolutiei
sistemului bancar romanesc, a formarii si dinamicii pietei monetare, bancare si interbancare,
inclusiv a pietei valutare. Restructurarea sistemului bancar romanesc, privatizarea bancara,
relatiile de tip comercial dintre componentele sistemului bancar si dintre bancile comerciale si
agentii economico-sociali, aparitia si evolutia pietei valutare interbancare si pentru persoanele
fizice sunt subiecte care ocupa un loc important in substanta acestui capitol.

Capitolul al treilea a avut ca obiect Pietele de capital in Roménia. Principala institutie
a pietei de capital — bursa de valori — aparuta in anul 1882, inchisa intre 1914-1918, desfiintata
in iunie 1948 si reinfiintata in anul 1995, crearea celorlalte institutii ale pietei de capitaluri n
Romania, evolutiile pietei de capitaluri, instrumentele financiare si principalele operatiuni
desfasurate pe pietele de capital sunt elementele structurale ale acestui capitol.

In capitolul al patrulea au fost analizate Asiguririle si piata asiguririlor din
Romania, ca parte componenta ce se integreaza tot mai intens in cadrul sistemului financiar al
tarii noastre. Evolutiile recente ale activitatii de asigurari, formele actuale de asigurari,
intermediarii de asigurdri si reasigurari, rezultatele obtinute pe piata asigurdrilor, cadrul
institutional-juridic al asigurarilor, asimilarea pe piata romaneasca a tendintelor moderne de pe
piata mondiala a asigurarilor i necesitatea crearii unei piete extinse si moderne de asigurari, in
vederea susfinerii cresterii economice durabile in Romania, sunt cateva din problemele pietei
financiare abordate in acest capitol.

Capitolul al cincilea, intitulat Interactiuni functionale intre componentele pietei
financiare din Romania, este un capitol de sinteza si de analizd macroeconomica dinamica a
pietei financiere. Suportul interdependentelor functionale dintre componentele pietei
financiare romanesti, prezentat in continutul capitolului, il constituie doud procese simultane si



corelative: integrabilitatea pe plan national a componentelor pietei financiare si globalizarea
pietei financiare, in cadrul careia Romania este un actor. Continutul capitolului nu se rezuma
la semnalarea premiselor si factorilor favorizanti ai interactiunilor din cadrul pietei financiare,
ci investigheaza modalitatile si instrumentele prin care se asigurd Tn mod efectiv
interdependentele dintre componentele pietei financiare romanesti, din care se desprind
directiile practice de actiune pentru dezvoltarea si modernizarea acestei piete. De asemenea,
sunt expuse semnificatiile teoretice si metodologice ale integrabilitatii si globalizarii
componentelor pietei financiare romanesti, ale interdependentei dintre economia reald si
economia financiara, ca doud componente integrate ale sistemului economic, precum si dintre
domeniul economic si celelalte domenii ale vietii sociale. In acest mod, se desprind
invataminte importante de care trebuie sa se tind seama in elaborarea si implementarea unor
strategii si programe de modernizare a pietei financiare romanesti in ansamblul ei si pe fiecare
componenta interdependenta a acesteia.

In toate tarile cu economie de piati moderna, piata financiara reprezinti o componenta
a sistemului de piete care exercitd o influentd majora asupra starii si functionarii celorlalte
piete (piata muncii, piata bunurilor si serviciilor, piata informatiei). O piatd financiard mai
integrata sporeste oportunitatile distribuirii si diversificarii riscului si conduce la cresterea
lichiditatii pietei. In acelasi timp insd, integrarea accentuati a pietei amplifici riscul
transmiterii turbulentelor si crizelor financiare la nivel transfrontalier.

Teza de doctorat se incheie cu un set de concluzii finale prin care se intareste ideea
complexitatii legaturilor care se stabilesc intre componentele pietei financiare si intre piata
financiara si procesul de dezvoltare a economiei nationale. in cadrul concluziilor, au fost
surprinse §i unele din neajunsurile relatiilor dintre componentele pietei financiare, dintre
acestea si economia reala, cum ar fi:

e Restructurarea sistemului bancar a vizat reabilitarea bancilor aflate in dificultate
care au gasit resursele financiare necesare redresarii, dar si eliminarea din sistem a bancilor
problemd, in ambele situatii cheltuielile de restructurre fiind Insemnate. Sistemul bancar
romanesc a ajuns la o anumita stabilitate financiara pe fondul unei mari concentrari bancare si
a predominantei absolute a capitalului strain care, in conditiile globalizarii si ale sustinerii
cursului de schimb comporti nu numai avantaje, ci si unele neajunsuri. In aceste conditii,
consideram ca institutiile de credit din Romania trebuie sa dezvolte produse si servicii noi, sa
personalizeze legaturile cu partenerii lor viabile si sd 1i atragd pe termen lung, sd promoveze
servicii bancare-financiare informatizate, sa-si diminueze orientarea resurselor spre
imprumutarea statului si speculatiile de pe piata interbancara, accentul cazand pe finantarea
economiei reale.

e Piata de capital din Romania, desi institutional se aseamana cu piata similara din
tarile dezvoltate, nu-si Indeplineste corespunzator rolul de finantator al economiei nationale,
fapt relevat de sumele mici atrase de companiile romanesti prin emisiuni publice de actiuni, de
faptul ca majoritatea societatilor listate la bursd nu au utilizat piata primara de capital,
deoarece actionarii lor majoritari le-au asigurat resursele finnciare diminuandu-le interesul
pentru piata de capital, precum si de faptul ca procesul de lansare a ofertelor publice de actiuni
este lung si anevoios. Capitalul privat autohton in cele mai multe cazuri, este minoritar in
capitalul marilor societati pe actiuni din Romania, iar capitalul strdin majoritar nu este prea
mult legat si interesat de piata romaneasca a capitalurilor.

e Am testat corelatia dintre asigurari si cresterea economica din Romania pe o



perioada de 12 ani (1998-2009) rezultand ca si in tara noastra exista o relatie de cauzalitate
intre aceste doud componente ale dezvoltarii. Deasemenea, piata de asigurari este aliniata la
Directivele Uniunii Europene si poate contribui la cresterea economicd, nu numai prin ea
insdsi, ci §i prin complementaritatea cu sectorul bancar si piata de capital. Cu toate acestea,
piata asigurdrilor din fara noastrd nu poate sd fie consideratd o piatd extinsd si moderna,
procesul de dezvoltare si modernizare pe aceasta piatd urmand sa fie intensificat.

Cunoasterea interdependentelor interioare si exterioare pietei financiare contemporane
prezinta, dupa opinia noastra, o importanta practica deosebita.

In primul rind, elaboratorii de strategii si programe de modernizare si dezvoltare a
pietei financiare din tara noastrd, pe baza unor analize diagnostic, trebuie sd cunoasca foarte
exact nivelul si starea tuturor interdependentelor implicate de piata financiara romaneasca
pentru a putea elabora proiecte fezabile, nu dorinte, aspiratii, care sunt ideale, dar imposibil de
realizat in practica.

in al doilea rand, modernizarea si dezvoltarea pietei din romania depinde nu numai de
calitatea si rezultatele obtinute in cadrul componentelor acestei piete, ci si de calitatea si
rezultatele ce se obtin in economia reala, intrucit economia reald si economia financiara
(simbolica) sunt inseparabile, formeaza doua parti complementare ale economiei nationale;
rezultatele neconcludente in dezvoltarea si modernizarea economiei reale nu se pot oglindi si
transforma in rezultate de exceptie pe piata financiara.

In al treilea rand, modernizarea pietei financiare se poate infaptui mult mai usor daci la
acest proces participa eficient, nu numai mediul economic din societate, ci si factorul politic
decizional, domeniul juridic-legislativ, cultura in general si cultura economica in special,
moralitatea decidentilor si infaptuitorilor procesului de modernizare, impactul favorabil al
economiei internationale asupra economiei nationale s.a.

In al patrulea rind, dezvoltarea si modernizarea economiei nationale presupune
elaborarea si infaptuirea de politici si strategii sectoriale, inclusiv cele din domeniul financiar.
Coordonarea pe orizontald a strategiilor si politicilor de dezvoltare asigurda sincronizarea
proceselor de modernizare, respectiv interdependenta dintre aceste procese concretizatd in
efecte si eficienta sporite.




